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پیرامون گزارش

« همزت»خلاصه شزده، بر مبنای هززار میییزارد تومزان اراشزه شزده و بزرای سزادگی ا  وا ه خوانده شدنساده تردر این گزارش با هدف درج شدهعمده ارقام 
ارهزا در برخی موارد که واحدهای دیگر مدنظر بوده، واحد ارقزام در  یزر جزداو  و نمود. استفاده شده است« هزار میییارد تومان»طولانی ترعبارت به جای

.ذکر شده است

تهران،بورس)چهارگانهبورس هایوبهاداراوراقوبورسسا مانسویا منتشرهرسمیاطلاعاتوداده هاپایهبرنمودارهاوجداو بیشتر
بانکهمچنینوداراییواقتصادیامورو ارتدردولتمالیروابطوعمومیبدهی هایمدیریتمرکز،(انر یبورسوکالابورس،فرابورس ایران

.استشدهتهیه.ا.ا.جمرکزی
ا مرکزیبانکداده هایا آن جا که.شودمنتشرماههرنخستنیمهدرومنظمصورتبهگزارشاینکهاستاینبرکوشش ندرو هچتأخیربامعمولا

شدهاراشهسیبور بانک هایتسهیلاتماندهمبنایبربرآوردیمد یککمکبهبانکینظامتسهیلاتبهمربوطداده هایمی شود،منتشرچندماههتا
.است
وآماریمراجعسویا داده هابرخیاصلاحیاتغییرموضوع،اینعیت.یابندتغییرآتیگزارش هایدرگذشته،بهمربوطداده هایبرخیاستممکن

برخیدریدولتاوراقانتشارحجمبرمبنیفرابورستوسطرسمیاطلاعیهصدورعیی رغمنمونهبرایاست؛تأخیرباهمراهاطلاعاتبرخیانتشاریا
مشارکتاوراقپیرامون.یافته اندافزایشیاکاهشقبیی،اوراقحجموشدهاصلاحبعدماه هایدرارقاماینکهمی شودمشاهدهگاهینمادها،

ا که)مجو صدورتاریخدرآن هااطلاعاتانتشارعدمبه عیتمی شوند،منتشرمرکزیبانکمجو باکهنیزشهرداری ها پایانیرو هایدرمعمولا
ماهندچاوراق،ایناطلاعاتانتشار.نیستدسترسدرگزارشاینانتشارتاریخدرآن هابه رو ودقیقاطلاعات،(می پذیردصورتسا هراسفندماه

اصیهبلافاطلاعاتاینومی شودانجامتهرانبورسدراوراقاینپذیرشاطلاعیهقالبدرمرکزی،بانکسویا مجو صدورا بعدسا چندحتیو
.شدخواهداعما بعدیگزارش هایدر
جعمراا یکهرسویا گذشتهداده هایاصلاحیاوجدیدرسمیاطلاعاتدریافتمحضبهتامی داندمتعهدراخود«ایرانبدهیبا ارجامعگزارش»

.دگردناراشهایرانبدهیاوراقبا ارپیرامونداده هامعتبرترینوبه رو ترینماهانه،گزارش هردربه گونه ای کهنماید؛آن هااصلاحبهاقدامآماری،
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خلاصه مدیریتی

حجزززم بزززا ار بزززدهی ایزززران، شزززامو تسزززهیلات بزززانکی و اوراق بزززدهی، در یزززک سزززا  منتهزززی بزززه 
رشززد کززرده اسززت، درحززالی کززه ار ش بززا ار سززهام، دربرگیرنززده ٪۵۱٫۴حززدود ۱۴۰۴ فززروردین 

.افزایش یافته است٪۲۴ایران، در همین با ه حدود فرابورسبورس تهران و 
رشد نسبت به یک سا  گذشته بزه ٪۲۷مانده اوراق بدهی کشور با ۱۴۰۴در پایان فروردین 

(. ٪۸۰)همت ا  آن مربوط به اوراق دولتی اسزت ۹۶۵همت رسیده است که مبیغ ۲۱۲ ,۱عدد 
همززت بززوده ۲۴۸مززاه گذشززته خززالن تززأمین مززالی دولززت ا  محززو انتشززار اوراق بززدهی ۱۲در 

.است
سهم اوراق بخزش خصوصزی ا  کزو مانزده اوراق ۱۴۰۴تا پایان فروردین 1400در با ه آغا  سا  

. باقی مانده است٪۱۸ در با ارهای سرمایه در محدوده 
همت رسیده ۲۲۰رشد به رقم ٪۳۲ماه گذشته مانده اوراق بدهی بخش خصوصی با ۱۲طی 

همزت ۵۴ در این با ه  مانی خالن تأمین مالی بخش خصوصی ا  طریق اوراق برابر بزا . است
.بوده است

دولزت در ایزن . برابزر بزا صزفر بزوده اسزت۱۴۰۴خالن انتشار اوراق بدهی دولت در فزروردین 
همزت اوراق ۳٫۶بخزش خصوصزی در ایزن مزاه بزه طزور خزالن . ماه اوراق تزا ه ای منتشزر نکزرد

ماه ۱۲همچنین حجم انتشار اوراق ا  سوی دولت و بخش خصوصی در . منتشر نموده است
.همت بوده است۷۹ و ۴۷۵برابر با به ترتیبگذشته 

۹همت ا  اصو اوراق بخش خصوصزی و ۳۴همت ا  اصو اوراق دولت، ۳۰۴ ماه آینده ۱۲در 
.می گرددهمت ا  اصو اوراق شهرداری سررسید 

و ۲٫۵برابززر بززه ترتیب۱۴۰۰میززانگین مززدت اوراق منتشززره بخززش دولتززی و خصوصززی ا  سززا  
کزه به گونزه ایماه گذشته کاهش یافتزه؛ ۱۲مدت هر دو گونه اوراق در . سا  بوده است۳٫۶

سززا  ۳٫۳و ۲٫۲بززه بززه ترتیبمیززانگین مززدت اوراق دولززت و بخززش خصوصززی در ایززن بززا ه 
.رسیده است
بزا بانک هزاهمت فروش اوراق، بزرگترین فروشنده و ۱۲٫۵، بانک مرکزی با 140۴در فروردین 

.بوده اندایران فرابورسهمت، بزرگترین خریدار اوراق در با ار ۱۰ 
و بانززک سززرمایه گذاریصززندوق هایحجززم خززالن خریززد اوراق در یززک سززا  گذشززته ا  سززوی 

در این با ه  مانی دولت . همت بوده است۱۶۷و ۲۱۹ به ترتیب برابر فرابورسمرکزی در با ار 
.همت اوراق فروخته است۴۴۱

بهنسبتفروردینماهدربا خریدتوافقطیبانک هاتوسطشدهارسا سفارش هایار ش
راسفارشاتا کمتریمیزانمرکزیبانکامایافته،افزایش٪۲۰ متوسططوربهگذشتهماه

۲۹۰ دحدوثابتسطحدرریپوماندهار شحا ،اینبا.استپذیرفتهقبوماهبهنسبت
هبصفرا تقاضاما ادهمچنین.استگرفتهقرارگذشتهسا پایانبهنسبتهمت
.استیافتهافزایشفروردینپایاندرهمت۸۶٫۴۲ 
نسبتتوجهیقابوافزایشفروردینماهدرنیز٪۲۴هزینهباقاعده منداعتبارگیریمانده

.استرسیدههمت۴۹ حدودبههمت۶٫۵ا واستداشتهقبوسا پایانیهفتهبه
بانکیبیننرخبانکی،بینبا اردرنقدینگیتامینبرایبانک هاتقاضایمیزانبهتوجهبا

.استرسیده٪۲۳٫۹۶به٪۹۵ .۲۳ا ونداشتهماهایندرچندانیتغییر
زولینبهرهنرخمنحنیویافتهکاهشبیند مدتاوراقسررسیدتابا دهماهاینپایاندر

.استشده
هبویافتهکاهشقبوماهمتوسطبهنسبتدرصدواحد۰٫۵فروردیندراخزانرخمتوسط
.استبوده٪۳۴٫۲نیزفروردینپایاندراخزانرخمتوسط.استرسیده۳۴٫۲٪

بهفروردینپایاندربود،رسیده٪۴۰ حدودبه1402سا اواخردرکهمسکنوامموثرنرخ
قبوماهمیانگینبهنسبتفروردیندرواماینموثرنرخمیانگین.استرسیده۳۴٫۳٪

.استرسیده٪۳۳٫۸بهویافتهکاهش۱٫۷٪
ویافتهافزایش٪۵٫۷ماهایندرثابتدرآمدصندوق هایمدیریتتحتدارایی هایار ش

.استرسیدههمت885به
٪۵۴ ا ثابتدرآمدصندوق هایداراییسبدا مشارکتاوراقو نمتوسطگذشتهماهطی
.استیافته افزایش٪۳۷٫۸به٪۳۵٫۳ ا نقدوبانکیسپرده هایو نوکاهش٪۵۰٫۹به
٪۵٫۱به٪۴٫۴ا ثابتدرآمدصندوق هایداراییسبدا سهامو نمیانگینماهایندر

.استیافتهافزایش
ثابتدرآمدصندوق هایبهمنابعتومانمیییاردهزار۳۷٫۱خالنطوربهماه،فروردیندر

صندوق هایبههمت۲۳٫۵وابطالیوصدورصندوق هایبهآنهمت۱۳٫۶کهشدهوارد
.استیافتهاختصاصمعامیهقابوثابتدرآمد
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فهرست محتوا

۵/ارزش بازار بدهی 
۶/نمای کیی ا  با ارهای مالی ایران •

۷/با ار بدهی ا  نگاه ناشران اوراق •

۸/با ار بدهی ا  نگاه انواع اوراق •

۹/تأمین مالی با اوراق بدهی 

1۰/نگاهی به تأمین مالی دولت و بخش خصوصی •

1۱/روند انتشار و سررسید اوراق •

۱۸ /در این ماه منتشرشدهاوراق •

۱۹ /روند فاصیه تا سررسید اوراق •

۲۰ /روند مدت اوراق •

۱۱ /بازیگران بازار بدهی 
22/عمیکرد با یگران در یک سا  گذشته•

23/عمیکرد با یگران در یک ماه گذشته •

24/در یک سا  گذشته معاملاتخالن تجمعیروند •

26/بهره نرخ های
27/عمییات با ار با  •

28/ساختار  مانی نرخ بهره •

29/روند نرخ اوراق تسهیلات مسکن •

30/صندوق های درآمد ثابت 

۳۱ /صندوق هاار ش دارایی و شمار انواع •

۳۲/تغییر ماهانه ار ش دارایی و خالن ورود منابع ماهانه •

۳۶/تغییرات ماهانه ترکیب دارایی •

۳۷/با دهی ماهانه •



ارزش بازار بدهی
نمای کلی از بازارهای مالی ایران
بازار بدهی از نگاه ناشران اوراق

بازار بدهی از نگاه انواع اوراق
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ارزش بازار بدهی

ار ش با ارهای مالی ایران

6

.استمنتشرهاوراقاسمیمبلغمبنایبرگزارشایندربدهیاوراقبامرتبطارقامهمگی
ا ایرانفرابورسوتهرانبورسا  .استگرفتهقراربررسیموردآنسهامیبخشصرفا

.بوده اندروبه روگذشتهماهبهنسبت٪۲و٪۰٫۴رشدباترتیببه140۴فروردیندربانکیتسهیلاتوبدهیاوراقبا ارار ش

(ارقام به هزار میلیارد تومان)۱۴04تغییرات بازارهای مالی در فروردین 

تغییر نسبت به سال گذشتههتغییر نسبت به ماه گذشت۱۴۰۴/۰۱/۳۱1403/12/30۱۴۰۳/۰۱/۳۱عنوان

ار ش با ار بدهی
%54.4%2.0 7,614 11,523 11,753تسهیلات بانکی

%27.5%0.4 951 1,208 1,212اوراق بدهی

ار ش با ار سهام
%28.2%13.8 7,725 8,697 9,901بورس تهران

%6.2%5.5 1,756 1,768 1,866فرابورس ایران

%37.1%6.6 18,046 23,201 24,733مجموع ارزش بازارها

12,966 
52%

11,767 
48%

۱۴۰۴ار ش با ار دارایی های مالی در پایان فروردین 

با ار بدهی
با ار سهام

11,753 
91%

1,212 
9%

۱۴۰۴فروردین ترکیب با ار بدهی در پایان 

یتسهیلات بانک
اوراق بدهی

9,901 
84%

1,866 
16%

۱۴۰۴فروردین ترکیب با ارهای سهام در پایان 

بورس تهران
فرابورس ایران
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ارزش بازار بدهی

ار ش با ار به تفکیک ناشران

7

ا دولتسهم.استداشتهقراردولتاختیاردر۱۴۰۴فروردیندرایرانبدهیاوراقبا ارار شا ۸۰٪
بهروآنسهمهمواره۱۴۰۴فروردینپایانتا1401سا پایانا امایافته،کاهش۱۴۰۰سا ا با اراین

.استبودهافزایش
دولتیبدهیاوراقبا ارار شو٪۰٫۳سا آغا بهنسبتبدهیاوراقبا ارار ش۱۴۰۴فروردینپایاندر
.کرده اندتجربهرارشددرصد۱٫۴وتغییرعدمترتیببهخصوصیبخشو

سهم از ارزش بازار بدهی به تفکیک ناشر(ارقام به هزار میلیارد تومان)ارزش اوراق بازار بدهی به تفکیک ناشر 

1404/011403140214011404/01140314021401ناشر

%73%75%80%80 521 717 965 965دولتی

%18%17%18%18 126 164 217 220خصوصی

%8%5%0%0 54 50 2 2*بانکی

%2%2%2%2 15 19 25 25شهرداری

%100%100%100%100 717 951 1,208 1,212مجموع
.بوده انداوراق بانکی دربرگیرنده اوراق گام و اوراقی است که ناشر آن بانک ها *

80%

18%

2%

۱۴۰۴سهم ناشران ا  ار ش با ار بدهی در پایان فروردین 

دولتی
خصوصی
بانکی
شهرداری
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ارزش بازار بدهی

ار ش با ار به تفکیک نوع اوراق

8

.کرده اندواگذارمرابحهاوراقبهرابدهیاوراقبا ارار شا خودسهمسیفواجارهخزانه،مشارکت،اوراقگذشته،سا  هایدر
.استبودههمراه٪۲۷افتبا۱۴۰۲سا پایانبهنسبت۱۴۰۴سا فروردیندرخزانهاوراقماندهار ش

.استبوده،اراداوراقبه ویژه،مرابحهاوراقانتشاربهمربوطبدهی،اوراقبا ارار شتغییراتعمده۱۴۰۳سا در
.استشرکتیمرابحهاوراقواراددولتیاوراقدربرگیرنده کهدارداختصاصمرابحهاوراقبه۱۴۰۴فروردینپایاندربدهیبا ارار شا 6۶٪

سهم انواع اوراق از ارزش بازار بدهی(ارقام به هزار میلیارد تومان)ارزش اوراق بازار بدهی به تفکیک نوع 

1404/011403140214011404/01140314021401نوع اوراق

%41%44%66%66 296 418 796 795مرابحه

%32%38%22%22 229 357 262 262خزانه

%10%9%8%8 71 87 98 98اجاره

%0%5%0%0 0 50 0 0قرض الحسنه

%2%2%2%2 16 19 25 25مشارکت

%4%2%2%2 26 14 26 30سیف

%4%1%0%0 25 5 0 0منفعت

%0%0%0%0 0 0 0 0خرید دین

%8%0%0%0 54 0 2 2گام

%0%0%0%0 0 0 0 0رهنی

%100%100%100%100 717 951 1,208 1,212مجموع



تأمین مالی با اوراق بدهی
نگاهی به تأمین مالی دولت و بخش خصوصی 

روند ارزش انتشار اوراق
پذیره نویسیروند ارزش تعهدات 

روند ارزش سررسید اوراق
در این ماهمنتشرشدهاوراق 

روند فاصله تا سررسید اوراق
انتشاریافتهروند مدت اوراق 
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تأمین مالی با اوراق بدهی

۱۴۰۴تأمین مالی دولت و بخش خصوصی تا پایان فروردین 

10

صفربرابر۱۴۰۴فروردیندردولتمالیتأمینخالنا ین رو؛نشده اندسررسیدماهایندرنیزاوراقیونکردهمنتشرتا ه ایاوراقماهفروردیندردولتگذشتهسا  هایهمانند
.استبوده

.استبودهروبه روماهایندرتومانیمیییاردهزارچهارمالیتأمینخالنباپیشیناوراقا همتدوسررسیدوجدیداوراقتومانمیییاردهزارششانتشارباخصوصیبخش

(ارقام به هزار میلیارد تومان)اوراق بخش دولتی 

1404/01140314021401عنوان

 441 521 717 965مانده آغا  سا 
 224 351 475 0ار ش انتشار

(143)(155)(227) 0ار ش سررسید
 521 717 965 965مانده پایان دوره

 81 351 248 0خالص تأمین مالی

(ارقام به هزار میلیارد تومان)اوراق بخش خصوصی 

1404/01140314021401عنوان

 68 126 164 217مانده آغا  سا 
 70 60 76 6ار ش انتشار

(12)(22)(24)(2)ار ش سررسید
 126 164 217 220مانده پایان دوره

 57 38 52 4خالص تأمین مالی
.نمی گیرندسود را در بر جدو  هاارقام *



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، فروردین 

تأمین مالی با اوراق بدهی

روند تأمین مالی با اوراق بدهی گام

11

واستکردهروبرومنابعکاهشباراتولیدبخشمرکزیبانکانقباضیسیاست های
ا کهگاماوراقانتشاربا ار،درمالیمنابعکمبودوجودبا دررمایهستأمینبرایماهیتا

.گردیدمتوقف1402سا دربوده،اقتصادیبنگاه هایگردش
اینبرایسررسیدی1403سا دربنابراینونشدهمنتشرگاماوراق1402سا در

.استنداشتهوجوداوراق
بهشهروسپهایران،مییکشاور ی،بانکسویا تا ه ایگاماوراق۱۴۰۳سا در

.شده اندمنتشرتومانمیییارد۲٬۶۴۹ار ش

(ارقام به هزار میلیارد تومان)اطلاعات تأمین مالی با اوراق گام 

1404/01140314021401عنوان

 6.3 53.9 0.0 2.6مانده آغا  دوره

 54.6 0.0 2.6 0.0ار ش انتشار

(7.0)(53.9) 0.0(0.2)ار ش سررسید

 53.9 0.0 2.6 2.5مانده پایان دوره

 47.6(53.9) 2.6(0.2)خالص تأمین مالی
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، فروردین 

تأمین مالی با اوراق بدهی

ماه گذشته۱۲روند انتشار اوراق بدهی در 

12

٪۱۲۴افزایشباگذشتهسا مشابهماهدرمنتشرشدهاوراقحجمبهنسبتکهنمودهمنتشرهمت۵٫۶حجمباتا ه ایاوراقخصوصیبخشتنهاناشرانمیانا ۱۴۰۴فروردیندر
.استبودههمراه

(ارقام به هزار میلیارد تومان)ماه گذشته به تفکیک ناشر ۱۱در منتشرشدهارزش اوراق بدهی 

تاریخ
ناشر

جمع
شهرداریبانکیخصوصیدولتی

۱۴۰۳٫۲35.0 4.4 0.2 0.0 40 
۱۴-۳٫۳31.0 7.3 0.0 0.0 38 
۱۴۰۳٫۴21.0 4.7 0.0 0.0 26 
۱۴۰۳٫۵54.0 8.4 0.0 0.0 62 
۱۴۰۳٫۶28.0 3.2 0.1 4.2 35 
۱۴۰۳٫۷85.6 3.9 0.0 0.0 90 
۱۴۰۳٫۸0.0 3.6 0.0 0.0 4 
۱۴۰۳٫۹25.0 9.1 0.0 6.6 41 
۱۴۰۳٫ ۱۰25.0 4.2 0.0 1.9 31 
۱۴۰۳٫ ۱۱75.0 10.3 0.0 1.7 87 
۱۴۰۳٫۱۲95.0 14.6 0.2 0.0 110 
۱۴۰۴٫۱0.0 5.6 0.0 0.0 6 

 569 14 1 79 475ماه گذشته12جمع 
 47 1 0 7 40میانگین



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، فروردین 

تأمین مالی با اوراق بدهی

ماه گذشته۱۲روند سررسید اوراق بدهی در 

13

.(همت1۹ماههردرمیانگینطوربه)استشدهسررسیددولتبدهیاوراقاصوا همت2۲۷گذشتهماه۱۲در
.استنشدهسررسیددولتا اوراقی۱۴۰۴فروردیندر

.استبودههمت۵۶۹ بابرابربا ههمیندرانتشارحجمدرحالی کهبوده،همت31۷بابرابرگذشتهماه۱۲درسررسیدشدهاوراقمجموع

(ارقام به هزار میلیارد تومان)ماه گذشته به تفکیک ناشر ۱۱در ( بدون احتساب سود)روند سررسید اوراق بدهی 

تاریخ
ناشر

جمع
شهرداریبانکیخصوصیدولتی

۱۴۰۳٫۲10.0 1.0 0.0 0.0 11 
۱۴۰۳٫۳20.0 0.0 0.0 0.0 20 
۱۴۰۳٫۴20.3 1.0 5.4 2.5 29 
۱۴۰۳٫۵20.0 0.0 0.0 0.0 20 
۱۴۰۳٫۶17.0 1.4 50.0 0.3 69 
۱۴۰۳٫۷25.0 2.3 0.0 0.0 27 
۱۴۰۳٫۸27.7 1.3 0.0 0.0 29 
۱۴۰۳٫۹20.8 5.7 0.0 0.0 26 
۱۴۰۳٫ ۱۰23.1 0.0 0.0 0.0 23 
۱۴۰۳٫ ۱۱19.3 8.0 0.0 0.0 27 
۱۴۰۳٫۱۲23.5 3.1 0.1 6.1 33 
۱۴۰4٫10.0 2.0 0.2 0.0 2 

 317 9 56 26 227ماه گذشته12جمع 
 26 1 5 2 19میانگین



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، فروردین 

تأمین مالی با اوراق بدهی

ماه گذشته۱۲روند انتشار و سررسید اوراق دولتی در 

14

.استبوده۱۴۰۲اسفندبهمربوطاوراقا گونهاینانتشارآخرین۱۴۰۳سا دراسلامیخزانه اسناداوراقسررسیدبالایار شعیی رغم
.بوده اندمرابحهنوعا دولتسویا منتشرشدهاوراقهمه۱۴۰۳سا در
.استنشدهمنتشردولتسویا اوراقیهیچ۱۴۰۴فروردیندر
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، فروردین 

تأمین مالی با اوراق بدهی

ماه گذشته۱۲روند خالن تأمین مالی با اوراق بدهی در 

15

.استبودههمت۰٫۰و۰٫۰،۳٫۶بابرابربه ترتیب۱۴۰۴فروردیندرشهرداریوخصوصیبخشدولت،سویا مالیتأمینخالن
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، فروردین 

تأمین مالی با اوراق بدهی

ماه آینده۱۲روند سررسید اوراق بدهی در 

16

۱۲بهنسبتآیندهماه۱۲درخصوصیبخشودولتاوراقسررسیدحجم.بودخواهدگذشته ماه۱۲درآنار شا بزرگتر٪۱۰ آیندهماه۱۲دربدهیبا اراوراقسررسیدهایمجموع
.می یابندافزایشدرصد۳۳و۳۴ترتیببهگذشتهماه

(ارقام به هزار میلیارد تومان)ماه آینده به تفکیک ناشر ۱۱در ( بدون احتساب سود)روند سررسید اوراق بدهی 

تاریخ
ناشر

جمع
شهرداریبانکیخصوصیدولتی

۱۴۰۴٫۲12.8 1.6 0.2 0.0 15 
۱۴۰۴٫۳29.2 0.5 0.0 0.1 30 
۱۴۰۴٫۴23.5 2.7 0.0 0.4 27 
۱۴۰۴٫۵32.0 1.5 0.0 0.0 34 
۱۴۰۴٫۶30.0 3.6 0.1 0.3 34 
۱۴۰۴٫۷24.0 0.7 0.0 0.1 25 
۱۴۰۴٫۸43.0 2.3 0.0 0.0 45 
۱۴۰۴٫۹31.0 1.0 0.0 0.0 32 
۱۴۰۴٫ ۱۰28.0 8.0 0.0 0.0 36 
۱۴۰۴٫ ۱۱28.0 1.3 0.0 0.0 29 
۱۴۰۴٫۱۲22.3 9.9 0.0 8.0 40 
۱۴۰5٫10.0 1.3 0.0 0.0 1 

 347 9 0 34 304ماه آینده12جمع 
%10%0%99-%33%34ماه گذشته۱۱تغییر نسبت به 

 29 1 0 3 25میانگین



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، فروردین 

تأمین مالی با اوراق بدهی

ماه آینده۱۲روند سررسید اوراق بدهی در 

17

همت۳و۲۵ بابرابرترتیببهخصوصیبخشودولتیاوراقبرایرقماین.می شودسررسیدبا اردرموجوداوراقاصوا همت۲۹ میانگینطوربهماههردرآیندهماه12در
.بودخواهد
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، فروردین 

تأمین مالی با اوراق بدهی

ا  سوی بخش خصوصیمنتشرشدهاوراق 

18

.استشدهمنتشر۱۴۰۴فروردیندرخصوصیبخشبدهیاوراقتومانمیییارد۵٬۵۵۰مجموعدر
.استبودهاجارهنوعا آنباقی ماندهوبوده مرابحهنوعا آن٪۲۷وسیفنوعا ماهایندرخصوصیبخشاوراقا ۶۸٪ 

(ارقام به میلیارد تومان)۱۴۰۴اوراق خصوصی انتشاریافته در فروردین 

نوع اوراقمتعهد پذیره نویسی(سال)مدت اوراق تاریخ سررسیدتاریخ انتشارنام شرکتنماد
مبلغ انتشار

بازار
نمادشرکت

شیمی 
فرابورس  500 1,500مرابحه تامین سرمایه لوتوس 1404/01/161408/01/164.0صنایع شیمیایی پارسیان 08پارسیان

18تابان
1404/01/201407/01/203.0پتروشیمی تابان فردا 

سبدگردان نوین نگر آسیا 
1,250اجاره 

فرابورس  1,000

فرابورس  250تامین سرمایه کاردان 19تابان

1عقیر
1404/01/201406/01/202.0پارس بهین پالایش نفت قشم 

گروه مالی پاسارگاد 
800سیف 

بورس کالا  640

بورس کالا  160تامین سرمایه کاردان 2عقیر

1عصبانور
1404/01/201406/01/202.0توسعه معدنی و صنعتی صبانور 

مشاور سرمایه گذاری معیار 
2,000سیف 

بورس کالا  1,700

بورس کالا  300تامین سرمایه کاردان 2عصبانور

بورس انر ی  1,0001,000سیف فاقد متعهد پذیره نویس 1404/01/251406/01/252.0برق منطقه ای گیلان 061سبرق

 5,550مجموع



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، فروردین 

تأمین مالی با اوراق بدهی

میانگین مو ون فاصیه تا سررسید مانده اوراق

19

.می آیددستبهآنسررسیدتافاصیهدرماهپایاندرناشرآناوراقماندها ورقهرار شسهمحاصو ضربمجموعا ماههرپایاندرناشرهراوراقمو ونسررسیدتافاصیه
.استشدهنزدیکسا ۲٫۱بهمیانگیناینآنا پسامارسیدهسا 3بهافزایشیروندیبا1401پایانتاخصوصیبخشاوراقسررسیدتافاصیهمیانگین
بهماهایندرآنمیانگینکهبه گونه ایداشته؛کاهشی ایکم وبیشروندآنا پسبود،رسیدهسا ۲بیشینهبه۱۴۰۰اردیبهشتتاکهدولتیاوراقسررسیدتافاصیهمیانگین

.استرسیدهسا ۱٫۴رقم
.می شودهمراهسا طو درپیوستهکاهشویک بارهافزایشباسا هرپایاندرکهمعنابدیناست؛سالانهالگویدارای۱۴۰۱پایانتاشهرداریاوراقسررسیدتافاصیهمیانگین

ا همت۶ا بیشسررسیدبا۱۴۰۳پایاندرشهرداریاوراقسررسیدتافاصیهمو ونمیانگین.استسا هرپایانیماهدرشهرداری هابهاوراقانتشارمجو اراشهمسئیهاینعیت
.یافتافزایشسا ۱٫۹میانگینبهماهایندرآناوراق
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، فروردین 

تأمین مالی با اوراق بدهی

در هر ماهانتشاریافتهمیانگین فاصیه تا سررسید اوراق  جدید 

20

انتشاردرچندماههوقفه هایباونمی کندپیرویمعینیالگویا دولتیاوراقانتشارروندمقابودر.استکردهمنتشرراتا ه ایاوراقماههردرخصوصیبخشتاکنون۱۴۰۰سا ا 
.استبودهروبه روماه،پنجتاگاهیآن،

به گونه اییافته؛کاهشگذشتهسا یکدراوراقگونهدوهرمدت.استبودهسا ۳٫۶و۲٫۵برابربه ترتیب۱۴۰۰سا ا خصوصیودولتیبخشمنتشرهاوراقمدتمیانگین
.استرسیدهسا ۳٫۳و۲٫۲بهبه ترتیببا هایندرخصوصیبخشودولتاوراقمدتمیانگینکه
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بازیگران بازار بدهی
عملکرد بازیگران در یک سال گذشته
عملکرد بازیگران در یک ماه گذشته

در یک سال گذشتهمعاملاتخالص تجمعیروند 



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، فروردین 

بازیگران بازار بدهی

1404دین یک سا  منتهی به پایان فرور تجمعیمعاملاتبر پایه ار ش فرابورسعمیکرد با یگران با ار بدهی 

22

خالن 
خرید

خالن 
فروش

میاندرمرکزیبانکپررنگحضور.بوده اندگذشتهماه۱۲طیفرابورسبا اردربدهیاوراقخریدارانخالنبزرگترینسرمایه گذاریصندوق هایوفروشندهخالنبزرگتریندولت
.استبودهدولتیبخشمالیتأمینتسهیوجهتنهادایناراده ا حاکیبدهیاوراقخریداران

مبنایبرمیاسلاخزانهاسنادعرضهشدهسعیگزارشایندر،نمی گرددمنتشرجداگانهصورتبهپیمانکارانتوسط(اخزا)اسلامیخزانهاسنادعرضهبهمربوطاطلاعاتکها آن جا
.شود دهتخمیناوراق،اینمعاملات
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، فروردین 

بازیگران بازار بدهی

1404ن یک  ماه منتهی به پایان فروردیتجمعیمعاملاتبر پایه ار ش فرابورسعمیکرد با یگران با ار بدهی 

23

.داشته اندراایرانفرابورسبا اردراوراقخریدبیشترینهمت،۱۰ بابانک هاوفروشبیشترینهمت۱۲٫۵بامرکزیبانک،۱۴۰۴فروردیندر
ا خصوصیبخشاوراقمعاملات .می گرددانجامسرمایه گذاریصندوق هایسویا عمدتا
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، فروردین 

بازیگران بازار بدهی

ماه گذشته12در ( به تفکیک خریداران)عمیکرد فروش اوراق بدهی توسط دولت 

24

اوراقهیچ گونهاینکهبهنظراما.استنکردهمنتشر۱۴۰۴فروردین درمرکزاینفعالیتمورددرگزارشیهیچگونهعمومیدارایی هایوبدهی هامدیریتمرکز،1404فروردیندر
یرفتهنپذصورتدولتیاوراقفروشماهایندرکهمی شود دهتخمین،می باشدصفرنیزفرابورسدردولتمعاملاتخالنآمارواستنگردیدهمنتشردولتسویا جدیدی

.باشد
عمومیمالیدارایی هایوبدهی هامدیریتمرکز:ماخذ

(ارقام به هزار میلیارد تومان)1404ماه گذشته منتهی به فروردین ۱۱خریداران اوراق دولتی در 

جمع1404/011403/121403/111403/101403/091403/081403/071403/061403/051403/041403/031403/02خریدار
 319 1 42 12 38 21.4 24.8 38.3 12.2 13.4 32.2 084.2غیربانکیو موسسات اعتباری بانک ها

 106 0 0 14 7 9 24.9 0.0 15.8 5.8 0.0 030.1نهادهای مالی
 24 1 0 2 0 0.0 1.1 0.0 0.3 4.8 0.0 014.9بیمه ها و صندوق های با نشستگی و سایر 
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بانک ها و موسسات اعتباری غیربانکی نهادهای مالی بیمه ها و صندوق های با نشستگی و سایر 



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، فروردین 

بازیگران بازار بدهی

1404در یک سا  منتهی به فروردین فرابورسبا یگران با ار بدهی معاملاتخالن تجمعیروند 
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عرضه اسناد خزانه اسلامی عرضه دولت عرضه اوراق بخش خصوصی سایر فعالان با ار سرمایه  صندوق های سرمایه گذاری بانک مرکزی بانک ها



بهرهنرخ های
عملیات بازار باز

ساختار زمانی نرخ بهره
روند نرخ اوراق تسهیلات مسکن



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، فروردین 

بهرهنرخ های

عمییات با ار با 
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ا کمتریمیزانمرکزیبانکامااست،یافتهافزایش٪۲۰ متوسططوربهگذشتهماهبهنسبتفروردینماهدربا خریدتوافقطیبانک هاتوسطشدهارسا سفارش هایار ش
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، فروردین 

بهرهنرخ های

و ماه گذشته1404ساختار  مانی نرخ بهره در پایان فروردین 
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، فروردین 

بهرهنرخ های

روند نرخ مؤثر اوراق تسهیلات مسکن در مقایسه با نرخ اوراق خزانه
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.استرسیده٪۳۳٫۸بهویافتهکاهش۱٫۷٪

.استبوده٪۳۴٫۲نیزفروردینپایاندراخزانرخمتوسط.استرسیده٪۳۴٫۲بهویافتهکاهشقبوماهمتوسطبهنسبتدرصدواحد۰٫۵فروردیندراخزانرخمتوسط
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صندوق های درآمد ثابت
ارزش دارایی و شمار انواع صندوق ها

تغییر ماهانه ارزش دارایی
تغییرات ماهانه ترکیب دارایی

خالص ورود منابع ماهانه
بازدهی ماهانه



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، فروردین 

صندوق های درآمد ثابت

ار ش دارایی و شمار صندوق ها به تفکیک قابییت معامیه و تقسیم سود در پایان فروردین
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.شده اندلحاظثابتدرآمدصندوقعنوانبهاهرمیصندوق هایعادیواحد های
.استداشتهرشد٪۵٫۷قبوماهبهنسبتفروردینپایاندرثابتدرآمدصندوق هایمدیریتتحتدارایی هایار شمجموع

ثابتدرآمدصندوق هایاغیب.بوده اندسودتقسیمدارایآن هاا ٪۸۲ کهبودهابطالیوصدورثابتدرآمدصندوق های(65٪)عمدهبخشمدیریت،تحتدارایی هایار شنظرا 
.هستندسودتقسیمبدون،(٪۸۳ )معامیهقابو

مقایسه ارزش و تعداد صندوق های درآمد ثابت به تفکیک صدور و ابطالی و قابل معامله و نوع تقسیم سود

تعداد سهم (همت)ارزش 
نوع صندوق

تعداد کل تعداد هر بخش درصد کل سهم هر بخش ارزش کل ارزش هر بخش
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69

65%
82%

578
475 با تقسیم سود

صدور و ابطا 
18 18% 103 بدون تقسیم سود

79
22

35%
17%

307
54 با تقسیم سود

قابو معامیه
57 83% 253 بدون تقسیم سود

166 100% 885 مجموع



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، فروردین 

ابطالیصدور و : صندوق های درآمد ثابت

همت۵، صندوق های با دارایی بیش ا  ۱۴۰۴و فروردین 1403مقایسه دارایی تحت مدیریت در اسفند 
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، فروردین 

ابطالیصدور و : صندوق های درآمد ثابت

همت۵خالن ورود منابع در فروردین، صندوق های با دارایی بیش ا  
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.استیافتهاختصاصابطالیوصدورصندوق هایبهآنهمت۱۳٫۶کهشدهواردثابتدرآمدصندوق هایبهمنابعتومانمیییاردهزار۳۷٫۱خالنطوربهماه،ایندر
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، فروردین 

قابل معامله: صندوق های درآمد ثابت

همت۵، صندوق های با دارایی بیش ا  ۱۴۰۴و فروردین 1403مقایسه دارایی تحت مدیریت در اسفند 
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، فروردین 

قابل معامله: صندوق های درآمد ثابت

همت۵خالن ورود منابع در فروردین، صندوق های با دارایی بیش ا  
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.استشدهواردمعامیهقابوثابتدرآمدصندوق هایبههمت23٫5خالنطوربهماه،ایندر
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، فروردین 

صندوق های درآمد ثابت 

در فروردیندارایی هاتغییر ترکیب 
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.استیافتهافزایش٪۵٫۱به٪۴٫۴ا ثابتدرآمدصندوق هایداراییسبدا سهامو نمیانگینماهایندر
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، فروردین 

صندوق های درآمد ثابت

، صندوق های با دارایی بیش ا  یک همت۱۴۰۴با دهی صندوق های بدون تقسیم سود در فروردین 
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ار ش دارایی در پایان فروردین (محور چپ)با دهی ماهانه 




