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پیرامون گزارش

« همزت»خلاصه شزده، بر مبنای هززار میییزارد تومزان اراشزه شزده و بزرای سزادگی ا  وا ه خوانده شدنساده تردر این گزارش با هدف درج شدهعمده ارقام 
ارهزا در برخی موارد که واحدهای دیگر مدنظر بوده، واحد ارقزام در  یزر جزداو  و نمود. استفاده شده است« هزار میییارد تومان»طولانی ترعبارت به جای

.ذکر شده است

تهران،بورس)چهارگانهبورس هایوبهاداراوراقوبورسسا مانسویا منتشرهرسمیاطلاعاتوداده هاپایهبرنمودارهاوجداو بیشتر
بانکهمچنینوداراییواقتصادیامورو ارتدردولتمالیروابطوعمومیبدهی هایمدیریتمرکز،(انر یبورسوکالابورس،فرابورس ایران

.استشدهتهیه.ا.ا.جمرکزی
ا مرکزیبانکداده هایا آن جا که.شودمنتشرماههرنخستنیمهدرومنظمصورتبهگزارشاینکهاستاینبرکوشش ندرو هچتأخیربامعمولا

شدهاراشهسیبور بانک هایتسهیلاتماندهمبنایبربرآوردیمد یککمکبهبانکینظامتسهیلاتبهمربوطداده هایمی شود،منتشرچندماههتا
.است
وآماریمراجعسویا داده هابرخیاصلاحیاتغییرموضوع،اینعیت.یابندتغییرآتیگزارش هایدرگذشته،بهمربوطداده هایبرخیاستممکن

برخیدریدولتاوراقانتشارحجمبرمبنیفرابورستوسطرسمیاطلاعیهصدورعیی رغمنمونهبرایاست؛تأخیرباهمراهاطلاعاتبرخیانتشاریا
مشارکتاوراقپیرامون.یافته اندافزایشیاکاهشقبیی،اوراقحجموشدهاصلاحبعدماه هایدرارقاماینکهمی شودمشاهدهگاهینمادها،

ا که)مجو صدورتاریخدرآن هااطلاعاتانتشارعدمبه عیتمی شوند،منتشرمرکزیبانکمجو باکهنیزشهرداری ها پایانیرو هایدرمعمولا
ماهندچاوراق،ایناطلاعاتانتشار.نیستدسترسدرگزارشاینانتشارتاریخدرآن هابه رو ودقیقاطلاعات،(می پذیردصورتسا هراسفندماه

اصیهبلافاطلاعاتاینومی شودانجامتهرانبورسدراوراقاینپذیرشاطلاعیهقالبدرمرکزی،بانکسویا مجو صدورا بعدسا چندحتیو
.شدخواهداعما بعدیگزارش هایدر
جعمراا یکهرسویا گذشتهداده هایاصلاحیاوجدیدرسمیاطلاعاتدریافتمحضبهتامی داندمتعهدراخود«ایرانبدهیبا ارجامعگزارش»

.دگردناراشهایرانبدهیاوراقبا ارپیرامونداده هامعتبرترینوبه رو ترینماهانه،گزارش هردربه گونه ای کهنماید؛آن هااصلاحبهاقدامآماری،
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خلاصه مدیریتی

رداد حجم با ار بدهی ایران، شامل تسهیلات بانکی و اوراق بدهی، در یک سزا  منتهزی بزه خز
رشد کرده است، درحزالی کزه ار ش بزا ار سزهام، دربرگیرنزده بزورس تهزران و٪۴۴حدود ۱۴۰۴ 

.افزایش یافته است٪۳۴ایران، در همین با ه حدود فرابورس
نسزبت بزه یزک سزا  گذشزته بزه ٪۳۴مانده اوراق بدهی کشزور بزا رشزد ۱۴۰۴در پایان خرداد 

همززت ا  آن مربززوط بززه اوراق دولتززی اسززت ۱٬۰۴۳همززت رسززیده اسززت کززه مبیزز   ۹۷ ۱٬عززدد 
همززت ۸  گذشززته خززالم تززأمین مززالی دولززت ا  محززل انتشززار اوراق بززدهی سززه ماهدر (. ۸۰٪)

.بوده است
سززهم اوراق بخززش خصوصززی ا  کززل مانززده اوراق در ۱۴۰۴تززا پایززان خززرداد 140۱در بززا ه سززا  

. باقی مانده است٪۱۸ - ۱با ارهای سرمایه در محدوده 
همت رسیده  ۹۹رشد به رقم ٪۵طی سه  ماه گذشته مانده اوراق بدهی بخش خصوصی با 

همزت ۱۰ در این با ه  مانی خالم تأمین مالی بخش خصوصزی ا  طریزق اوراق برابزر بزا . است
.بوده است

بخزززش . همزززت بزززوده اسزززت۴۶برابزززر بزززا ۱۴۰۴خزززالم انتشزززار اوراق بزززدهی دولزززت در خزززرداد 
همچنززین حجززم . همززت اوراق منتشززر نمززوده اسززت۵خصوصززی در ایززن مززاه بززه طززور خززالم 

 ۹و ۹۳۷برابزر بزا بزه ترتیبماه گذشته ۱۹انتشار اوراق ا  سوی دولت و بخش خصوصی در 
.همت بوده است

۷همت ا  اصل اوراق بخش خصوصزی و ۳۸ همت ا  اصل اوراق دولت، ۴ ۹ماه آینده ۱۹در 
.می گرددهمت ا  اصل اوراق شهرداری سررسید 

و ۹٫۵برابززر بززه ترتیب۱۴۰۰میززانگین مززدت اوراق منتشززره بخززش دولتززی و خصوصززی ا  سززا  
کزه به گونزه ایماه گذشته کاهش یافتزه؛ ۱۹مدت هر دو گونه اوراق در . سا  بوده است۳٫۶

سززا  ۳٫۰و ۹٫۳بززه بززه ترتیبمیززانگین مززدت اوراق دولززت و بخززش خصوصززی در ایززن بززا ه 
.رسیده است

31٫2همت فروش اوراق، بزرگترین فروشنده و بانک مرکزی بزا 37، دولت با 140۴در خرداد 
.بوده اندایران فرابورسهمت، بزرگترین خریدار اوراق در با ار 

بزه فرابزورسو بانزک مرکززی در بزا ار سزرمایه گذاریصزندوق هایدر یک سا  گذشته ا  سوی 
در ایزن بزا ه  مزانی . همت اوراق به طزور خزالم خریزداری شزده اسزت۱۶7و ۹42ترتیب برابر 

.همت اوراق به طور خالم فروخته است434دولت 

بهتنسبتوجهیقابلتغییرخردادماهدربا خریدتوافقدرشدهارسا سفارش هایار ش
استفتهپذیر رابیشتریسفارشاتماهاینطیمرکزیبانکامااست،نداشتهگذشتهماه
بهویافتهکاهش٪۵۰حدودگذشتهماهانتهایبهنسبتتقاضاما ادار شجهت،بدینو

بهوداشتهصعودیروندماهایندرریپوماندهار شهمچنین.استرسیدههمت۶۳
.استرسیدههمت۳۱۰ جدیدمحدوده
بودههمت۴۹متوسططوربهخردادماهدر٪۹۴هزینهباقاعده منداعتبارگیریماندهار ش
.استگذشتهماهمیانگینا کمتر٪۹۵ که
.استرسیده٪۷۸ ۹۳٫بهگذشتهماهانتهایدر٪۷۵ ۹۳٫ا نیزبانکیبیننرخ
.استیافتهافزایشسررسید هااغیبدراخزااوراقسررسیدتابا دهماهاینپایاندر

هبویافتهافزایشقبلماهمتوسطبهنسبتدرصدواحد۰٫۴خرداددراخزانرخمتوسط
.استبوده٪۳۴٫۷نیزخردادپایاندراخزانرخ.استرسیده۳۴٫۹٪
بهخردادپایاندربود،رسیده٪۴۰ حدودبه1402سا اواخردرکهمسکنوامموثرنرخ

بلقماهمیانگینبهنسبتماهایندرواماینموثرنرخمیانگین.استرسیده۳4٫۴٪
.استرسیده٪۳۴٫۳بهویافتهافزایش۰٫۴٪

بهنسبتخردادپایاندرثابتدرآمدصندوق هایمدیریتتحتدارایی هایار شمجموع
.استرسیدههمت961بهوداشتهرشد٪۰٫۵قبلماه
٪۴۷٫۱ ا ثابتدرآمدصندوق هایداراییسبدا مشارکتاوراقو نمتوسطگذشتهماهطی
.استیافته کاهش٪۳۷٫۱ به٪۳۷٫۶ ا نقدوبانکیسپرده هایو نو٪۴۸٫۸ به
٪۴٫۵به٪۴٫۷ا ثابتدرآمدصندوق هایداراییسبدا سهامو نمیانگینماهایندر

.استیافتهکاهش
خارجثابتدرآمدصندوق هایمنابعا تومانمیییاردهزار۳٫۳خالمطوربهماه،خرداددر

بههمت۹٫۴وخارجابطالیوصدورصندوق هایا همت۵٫۶همچنین.استشده
.استشدهواردمعامیهقابلثابتدرآمدصندوق های
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فهرست محتوا

۵/ارزش بازار بدهی 
۶/نمای کیی ا  با ارهای مالی ایران •

 /با ار بدهی ا  نگاه ناشران اوراق •

۸/با ار بدهی ا  نگاه انواع اوراق •

۹/تأمین مالی با اوراق بدهی 

1۰/نگاهی به تأمین مالی دولت و بخش خصوصی •

1۱/روند انتشار و سررسید اوراق •

۱۸ /در این ماه منتشرشدهاوراق •

۱۷ /روند فاصیه تا سررسید اوراق •

۹۰ /روند مدت اوراق •

۱۱ /بازیگران بازار بدهی 
22/عمیکرد با یگران در یک سا  گذشته•

23/عمیکرد با یگران در یک ماه گذشته •

24/در یک سا  گذشته معاملاتخالم تجمعیروند •

26/بهره نرخ های
27/عمییات با ار با  •

28/ساختار  مانی نرخ بهره •

29/روند نرخ اوراق تسهیلات مسکن •

30/صندوق های درآمد ثابت 

۳۱ /صندوق هاار ش دارایی و شمار انواع •

۳۹/تغییر ماهانه ار ش دارایی و خالم ورود منابع ماهانه •

۳۶/تغییرات ماهانه ترکیب دارایی •

 ۳/با دهی ماهانه •



ارزش بازار بدهی
نمای کلی از بازارهای مالی ایران
بازار بدهی از نگاه ناشران اوراق

بازار بدهی از نگاه انواع اوراق
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ارزش بازار بدهی

ار ش با ارهای مالی ایران

6

.استمنتشرهاوراقاسمیمبلغمبنایبرگزارشایندربدهیاوراقبامرتبطارقامهمگی
ا ایرانفرابورسوتهرانبورسا  .استگرفتهقراربررسیموردآنسهامیبخشصرفا

.بوده اندروبه روگذشتهماهبهنسبت٪۳و٪۴رشدباترتیببه1404خرداددربانکیتسهیلاتوبدهیاوراقبا ارار ش

(ارقام به هزار میلیارد تومان)۱۴04تغییرات بازارهای مالی در خرداد 

تغییر نسبت به سال گذشتههتغییر نسبت به ماه گذشت140۴٫۳140۴٫2140۳٫۳عنوان

ار ش با ار بدهی
%45%3 8,033 11,308 11,672تسهیلات بانکی

%34%4 966 1,247 1,297اوراق بدهی

ار ش با ار سهام
%35%4- 7,064 9,994 9,550بورس تهران

%27%2- 1,544 1,993 1,962فرابورس ایران

%39%2- 17,607 24,952 24,482مجموع ارزش بازارها

12,969 
53%

11,513 
47%

۱۴۰۴ار ش با ار دارایی های مالی در پایان خرداد 

با ار بدهی
با ار سهام

11,672 
90%

1,297 
10%

۱۴۰۴خرداد ار ش با ارهای بدهی در پایان 

تسهیلات بانکی
اوراق بدهی

9,550 
83%

1,962 
17%

۱۴۰۴خرداد ار ش با ارهای سهام در پایان 

بورس تهران
فرابورس ایران
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ارزش بازار بدهی

ار ش با ار به تفکیک ناشران

7

ا دولتسهم.استداشتهقراردولتاختیاردر۱۴۰۴خرداددرایرانبدهیاوراقبا ارار شا ۸۰٪
۱۴۰۴خردادپایانتا1401سا پایانا امایافته،کاهشگذشتهادواربهنسبت1401سا ا با اراین

.استبودهافزایشبهروآنسهمهمواره
ودولتیبدهیاوراقبا ارار شو٪ سا آغا بهنسبتبدهیاوراقبا ارار ش۱۴۰۴خردادپایاندر

.بوده اندروبه رو٪۵و٪۸رشدباترتیببهخصوصیبخش

80%

17%

2%

۱۴۰۴سهم ناشران ا  ار ش با ار بدهی در پایان خرداد 

دولتی
خصوصی
*بانکی
شهرداری

سهم از ارزش بازار بدهی به تفکیک ناشر(ارقام به هزار میلیارد تومان)ارزش اوراق بازار بدهی به تفکیک ناشر 

۱۴۰۴٫۳140314021401۱۴۰۴٫۳140314021401ناشر

%73%75%80%80 521 717 965 1,043دولتی

%18%17%18%17 126 164 217 227خصوصی

%8%5%0%0 54 50 2 3*بانکی

%2%2%2%2 15 19 25 24شهرداری

%100%100%100%100 717 951 1,208 1,297مجموع
.بوده اندبانک هااوراق بانکی دربرگیرنده اوراق گام و اوراقی است که ناشر آن *
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ارزش بازار بدهی

ار ش با ار به تفکیک نوع اوراق

8

.کرده اندواگذارمرابحهاوراقبهرابدهیاوراقبا ارار شا خودسهمسیفواجارهخزانه،اوراقگذشته،سا  هایدر
.استبودههمراه٪۱۱ رشدبا۱۴۰3سا پایانبهنسبت۱۴۰۴سا خرداددرخزانهاوراقماندهار ش

.(اوراقکلماندهتغییربهنسبت٪ ۱۴)استبوده،اراداوراقبه ویژه،مرابحهاوراقانتشاربهمربوطبدهی،اوراقبا ارار شتغییراتعمده۱۴۰۳سا در
.استشرکتیمرابحهاوراقواراددولتیاوراقدربرگیرنده کهدارداختصاصمرابحهاوراقبه۱۴۰۴خردادپایاندربدهیبا ارار شا ۶۵٪

سهم انواع اوراق از ارزش بازار بدهی(ارقام به هزار میلیارد تومان)ارزش اوراق بازار بدهی به تفکیک نوع 

۱۴۰۴٫۳140314021401۱۴۰۴٫۳140314021401نوع اوراق

%41%44%66%65 296 418 796 846مرابحه

%32%38%22%23 229 357 262 292خزانه

%10%9%8%8 71 87 98 100اجاره

%0%5%0%0 0 50 0 0قرض الحسنه

%2%2%2%2 16 19 25 24مشارکت

%4%2%2%2 26 14 26 32سیف

%4%1%0%0 25 5 0 0منفعت

%0%0%0%0 0 0 0 0خرید دین

%8%0%0%0 54 0 2 3گام

%0%0%0%0 0 0 0 0رهنی

%100%100%100%100 717 951 1,208 1,297مجموع



تأمین مالی با اوراق بدهی
نگاهی به تأمین مالی دولت و بخش خصوصی 

روند ارزش انتشار اوراق
روند ارزش سررسید اوراق

در این ماهمنتشرشدهاوراق 
روند فاصله تا سررسید اوراق

انتشاریافتهروند مدت اوراق 
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تأمین مالی با اوراق بدهی

۱۴۰۴تأمین مالی دولت و بخش خصوصی تا پایان خرداد 

10

دردولتمالیتأمینخالما ین رواست؛شدهسررسیدآناوراقا همت۴۹درحالی کهنمود،منتشرمرابحهاوراقتومانمیییاردهزار۱۹۰ماهایندراردیبهشتبرخلافدولت
.استبودههمت۸  برابر۱۴۰۴خرداد
.استبودهروبه روماهایندرتومانیمیییاردهزاردهمالیتأمینخالمباپیشیناوراقا همتچهارسررسیدوجدیداوراقتومانمیییاردهزار۱۴انتشارباخصوصیبخش

(ارقام به هزار میلیارد تومان)اوراق بخش دولتی 

۱۴۰۴٫۳140314021401عنوان

 441 521 717 965مانده آغا  سا 
 224 351 475 120ار ش انتشار
(143)(155)(227)(42)ار ش سررسید

 521 717 965 1,043مانده پایان دوره
 81 351 248 78خالص تأمین مالی

(ارقام به هزار میلیارد تومان)اوراق بخش خصوصی 

۱۴۰۴٫۳140314021401عنوان

 68 126 164 217مانده آغا  سا 
 70 60 76 14ار ش انتشار
(12)(22)(24)(4)ار ش سررسید

 126 164 217 227مانده پایان دوره
 57 38 52 10خالص تأمین مالی

.نمی گیرندسود را در بر جدو  هاارقام *



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، خرداد 

تأمین مالی با اوراق بدهی

روند تأمین مالی با اوراق بدهی گام

11

واستکردهروبرومنابعکاهشباراتولیدبخشمرکزیبانکانقباضیسیاست های
ا کهگاماوراقانتشاربا ار،درمالیمنابعکمبودوجودبا دررمایهستأمینبرایماهیتا

.گردیدمنتشر1403سا دریکسالهتوقفا پسبودهاقتصادیبنگاه هایگردش
اینبرایسررسیدی1403سا دربنابراینونشدهمنتشرگاماوراق1402سا در

.استنداشتهوجوداوراق
بهشهروسپهایران،مییکشاور ی،بانکسویا تا ه ایگاماوراق۱۴۰۳سا در

.شده اندمنتشرتومانمیییاردهزار۳٫2تقریبیار ش

(ارقام به هزار میلیارد تومان)اطلاعات تأمین مالی با اوراق گام 

۱۴۰۴٫۳140314021401عنوان

 6.3 53.9 0.0 3.2مانده آغا  دوره

 54.6 0.0 3.2 0.0ار ش انتشار

(7.0)(53.9) 0.0(0.4)ار ش سررسید

 53.9 0.0 3.2 2.8مانده پایان دوره

 47.6(53.9) 3.2(0.4)خالص تأمین مالی

54.6 3.2
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، خرداد 

تأمین مالی با اوراق بدهی

ماه گذشته۱۹روند انتشار اوراق بدهی در 

12

افزایشباگذشتهسا مشابهماهدرمنتشرشدهاوراقحجمبهنسبتکهنمودهمنتشرهمت۵٫۹و۵٫۰  حجمبابه ترتیبتا ه ایاوراقخصوصیبخشودولت۱۴۰۴خرداددر
.استبودههمراه٪۹۷ افتو۴۴٪

(ارقام به هزار میلیارد تومان)ماه گذشته به تفکیک ناشر ۱۱در منتشرشدهارزش اوراق بدهی 

تاریخ
ناشر

جمع
شهرداریبانکیخصوصیدولتی

۱۴۰۳٫۴21.0 4.7 0.0 0.0 26 
۱۴۰۳٫۵54.0 8.4 0.0 0.0 62 
۱۴۰۳٫۶28.0 3.2 0.1 4.2 35 
۱۴۰۳٫ 85.6 3.9 0.0 0.0 90 
۱۴۰۳٫۸0.0 3.6 0.0 0.0 4 
۱۴۰۳٫۷25.0 9.1 0.0 6.6 41 
۱۴۰۳٫ ۱۰25.0 4.2 0.0 1.9 31 
۱۴۰۳٫ ۱۱75.0 10.3 0.0 1.7 87 
۱۴۰۳٫۱۹95.0 14.6 0.2 0.0 110 
۱۴۰۴٫۱45.0 5.6 0.0 0.0 51 
۱۴۰۴٫۹0.0 3.6 0.0 0.0 4 
۱۴۰۴٫۳75.0 5.2 0.0 0.0 80 

 620 14 0 76 529ماه گذشته12جمع 
 52 1 0 6 44میانگین



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، خرداد 

تأمین مالی با اوراق بدهی

ماه گذشته۱۹روند سررسید اوراق بدهی در 

13

.(همت۹۰ ماههردرمیانگینطوربه)استشدهسررسیددولتبدهیاوراقاصلا همت2۳9گذشتهماه۱۹در
.استشدهسررسیددولتاوراقا تومانمیییاردهزار۹۷ ،۱۴۰۴خرداددر

.استبودههمت۶۹۰بابرابربا ههمیندرانتشارحجمدرحالی کهبوده،همت3۳0بابرابرگذشتهماه۱۹درسررسیدشدهاوراقمجموع

(ارقام به هزار میلیارد تومان)ماه گذشته به تفکیک ناشر ۱۱در ( بدون احتساب سود)روند سررسید اوراق بدهی 

تاریخ
ناشر

جمع
شهرداریبانکیخصوصیدولتی

۱۴۰۳٫۴20.3 1.0 5.4 2.5 29 
۱۴۰۳٫۵20.0 0.0 0.0 0.0 20 
۱۴۰۳٫۶17.0 1.4 50.0 0.3 69 
۱۴۰۳٫ 25.0 2.3 0.0 0.0 27 
۱۴۰۳٫۸27.7 1.3 0.0 0.0 29 
۱۴۰۳٫۷20.8 5.7 0.0 0.0 26 
۱۴۰۳٫ ۱۰23.1 0.0 0.0 0.0 23 
۱۴۰۳٫ ۱۱19.3 8.0 0.0 0.0 27 
۱۴۰۳٫۱۹23.5 3.1 0.1 6.1 33 
۱۴۰4٫10.0 2.0 0.2 0.0 2 
۱۴۰۴٫۹12.8 1.6 0.2 0.0 15 
۱۴۰۴٫۳29.2 0.5 0.0 0.1 30 

 330 9 56 27 239ماه گذشته12جمع 
 28 1 5 2 20میانگین



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، خرداد 

تأمین مالی با اوراق بدهی

ماه گذشته۱۹روند انتشار و سررسید اوراق بدهی در 

14
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، خرداد 

تأمین مالی با اوراق بدهی

ماه گذشته۱۹روند انتشار و سررسید انواع اوراق دولتی در 

15

ا ورقهدو۱۴۰۴فروردیندر،1403سا دراخزاانتشارتوقفعیی رغم .گردیدمنتشرهمت۴۵ مبی بهمجموعا
.شده اندسررسیدماهایندردولتگذشتهاوراقاصلا همت۹۸ درحالی کهاست،شدهمنتشرتومانمیییاردهزار۵  ار شبهمرابحهاوراقتنها۱۴۰۴خرداددر

21
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، خرداد 

تأمین مالی با اوراق بدهی

ماه گذشته۱۹روند خالم تأمین مالی با اوراق بدهی در 

16

و٪۳۱۸ رشدباگذشتهسا درآنمشابهماهبهنسبتکهبودهتومانمیییاردهزارپنجو۴۶بابرابربه ترتیب۱۴۰۴خرداددرخصوصیبخشودولتسویا مالیتأمینخالم
.استبودهروبه رو٪۳۶افت
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، خرداد 

تأمین مالی با اوراق بدهی

ماه آینده۱۹روند سررسید اوراق بدهی در 

17

آیندهماه۱۹درخصوصیبخشودولتاوراقسررسیدحجمدرحالی کهبود،خواهدگذشته ماه۱۹درآنار شا کمتر٪۳آیندهماه۱۹دربدهیبا اراوراقسررسیدهایمجموع
.می یابندافزایشدرصد۴۳و۱۵ ترتیببهگذشتهماه۱۹بهنسبت

(ارقام به هزار میلیارد تومان)ماه آینده به تفکیک ناشر ۱۱در ( بدون احتساب سود)روند سررسید اوراق بدهی 

تاریخ
ناشر

جمع
شهرداریبانکیخصوصیدولتی

۱۴۰۴٫۴23.5 2.7 0.0 0.4 27 
۱۴۰۴٫۵32.0 1.5 0.0 0.0 34 
۱۴۰۴٫۶30.0 3.6 0.1 0.3 34 
۱۴۰۴٫ 24.0 0.7 0.0 0.1 25 
۱۴۰۴٫۸43.0 2.3 0.0 0.0 45 
۱۴۰۴٫۷31.0 1.0 0.0 0.0 32 
۱۴۰۴٫ ۱۰28.0 8.0 0.0 0.0 36 
۱۴۰۴٫ ۱۱28.0 1.3 0.0 0.0 29 
۱۴۰۴٫۱۹22.3 9.9 0.0 8.0 40 
۱۴۰5٫10.0 1.3 0.0 0.0 1 
۱۴۰۵٫۹12.2 3.5 0.0 0.0 16 
۱۴۰۵٫۳0.0 2.6 0.0 0.0 3 

 321 9 0 38 274ماه آینده12جمع 
%3-%1-%100-%43%15ماه گذشته۱۱تغییر نسبت به 

 27 1 0 3 23میانگین



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، خرداد 

تأمین مالی با اوراق بدهی

ماه آینده۱۹روند سررسید اوراق بدهی در 

18

همت۳و۹۳بابرابرترتیببهخصوصیبخشودولتیاوراقبرایرقماین.می شودسررسیدبا اردرموجوداوراقاصلا همت ۹میانگینطوربهماههردرآیندهماه12در
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، خرداد 

تأمین مالی با اوراق بدهی

ا  سوی دولتمنتشرشدهاوراق 

19

.شده اندواگذاراوراقاینا ٪۶۱وبوده اندمرابحهنوعا همگیکهشدهمنتشراوراقهمت۵  دولتسویا ۱۴۰۴خرداددر

(ارقام به میلیارد تومان)۱۴۰۴مشخصات اوراق دولتی انتشاریافته در خرداد 

بازار*مبلغ واگذارشدهمبلغ انتشارتاریخ سررسیدتاریخ انتشارناشرنماد

214اراد

و ارت امور اقتصاد و دارایی

1404/03/201406/11/2015,000 14,070 

فرابورس

 13,890 2151404/03/201407/02/2015,000اراد

 14,060 2161404/03/311406/11/2815,000اراد

 1,130 2171404/03/311407/02/2815,000اراد

 2,500 2181404/03/311407/03/2815,000اراد

 45,650 75,000مجموع 
.نتایج حراج اوراق اسلامی ا  سوی بانک مرکزی تا تاریخ نگارش گزارش استگزارش هایدر آخرین اعلام شدهارقام محاسبه  مبنای *



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، خرداد 

تأمین مالی با اوراق بدهی

ا  سوی بخش خصوصیمنتشرشدهاوراق 

20

.استشدهمنتشر۱۴۰۴خرداددرخصوصیبخشبدهیاوراقتومانمیییارد۱۸۰ ۵٬مجموعدر
.استبودهاجارهنوعا آنباقی ماندهوبوده مرابحهنوعا آن٪۱۸ وسیفنوعا ماهایندرخصوصیبخشاوراقا ۴۹٪

(ارقام به میلیارد تومان)۱۴۰۴اوراق خصوصی انتشاریافته در خرداد 

نوع اوراقمتعهد پذیره نویسی(سال)مدت اوراق تاریخ سررسیدتاریخ انتشارنام شرکتنماد
مبلغ انتشار

بازار
نمادشرکت

فرابورس  200 200اجاره فاقد متعهد پذیره نویس 1404/03/041408/03/044.0تولیدی شیوا 08شیوا

فرابورس  400 400مرابحه فاقد متعهد پذیره نویس 1404/03/061408/03/064.0گروه صنعتی سورنا سیولز 08سورنا سیولز

071طبیعت

طبیعت سبز پارس کهن 

گروه مالی آگاه 1404/03/111407/03/113.0

 1,000مرابحه 

فرابورس  150

فرابورس  250گروه خدمات مفید 0721404/03/111407/03/113.0طبیعت

فرابورس  200تأمین سرمایه سپهر 0731404/03/111407/03/113.0طبیعت

فرابورس  100مشاور سرمایه گذاری ترنج 0741404/03/111407/03/113.0طبیعت

فرابورس  150سبدگردان تصمیم 0751404/03/111407/03/113.0طبیعت

فرابورس  150سبدگردان ویستا 0761404/03/111407/03/113.0طبیعت

83صپاد
پتروشیمی آپادانا خییج فارس 

تأمین سرمایه امید 1404/03/111408/03/114.0
 1,000اجاره 

بورس  500

بورس  500تأمین سرمایه خییج فارس 0831404/03/111408/03/114.0صپاد

فرابورس  80 80مرابحه فاقد متعهد پذیره نویس 1404/03/121408/03/124.0فرش الماس کویر کرمان 08الماس کویر

بورس انر ی 1,000 1,000سیف تأمین سرمایه کاردان 1404/03/121406/03/122.0پالایش نفت آفتاب 062سهیدرو

فرابورس  150 150مرابحه تأمین سرمایه امید 1404/03/181408/03/184.0تولیدی با رگانی نییپر 08نییپر

فرابورس  150 150مرابحه تأمین سرمایه لوتوس 1404/03/201408/03/204.0پترو ایمن شریف 08پیشکو

بورس کالا  200 200سیف کنسرسیومی ا  نهادهای مالی 1404/03/201405/09/201.5توسعه صنایع نفت و گا  سرو عسرو

بورس کالا  1,000 1,000سیف کنسرسیومی ا  نهادهای مالی 1404/03/251405/03/251.0صنایع و معادن ماهان سیرجان 3عسیرجان

 5,180مجموع



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، خرداد 

تأمین مالی با اوراق بدهی

میانگین مو ون فاصیه تا سررسید مانده اوراق

21

.می آیددستبهآنسررسیدتافاصیهدرماهپایاندرناشرآناوراقماندها ورقهرار شسهمحاصل ضربمجموعا ماههرپایاندرناشرهراوراقمو ونسررسیدتافاصیه
.استشدهنزدیکسا ۹٫۱بهمیانگیناینآنا پسامارسیدهسا 3٫۱بهافزایشیروندیبا1401پایانتاخصوصیبخشاوراقسررسیدتافاصیهمیانگین
بهماهایندرآنمیانگینکهبه گونه ایداشته؛کاهشی ایکم وبیشروندآنا پسبود،رسیدهسا ۹٫۰بیشینهبه۱۴۰۰اردیبهشتتاکهدولتیاوراقسررسیدتافاصیهمیانگین

.استرسیدهسا ۱٫۴رقم
ا کهمعنابدیناست؛سالانهالگویدارای۱۴۰۱پایانتاشهرداریاوراقسررسیدتافاصیهمیانگین همراهسا طو درپیوستهکاهشویک بارهافزایشباسا هرپایاندرغالبا
اندکیکاهشبا۱۴۰۴خرداددرشهرداریاوراقسررسیدتافاصیهمو ونمیانگین.استسا هرپایانیماهدرشهرداری هابهاوراقانتشارمجو اراشهمسئیهاینعیت.می شود
.استرسیدهسا  ۱٫ا کمتربهگذشتهماهبهنسبت
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، خرداد 

تأمین مالی با اوراق بدهی

در هر ماهانتشاریافتهمیانگین فاصیه تا سررسید اوراق  جدید 

22

انتشاردرچندماههوقفه هایباونمی کندپیرویمعینیالگویا دولتیاوراقانتشارروندمقابلدر.استکردهمنتشرراتا ه ایاوراقماههردرخصوصیبخشتاکنون۱۴۰۰سا ا 
.استبودهروبه روماه،پنجتاگاهیآن،

کهبه گونه اییافته؛کاهشگذشتهسا یکدراوراقگونهدوهرمدت.استسا ۳٫۶و۹٫۵برابربه ترتیب۱۴۰۰سا ا خصوصیودولتیبخشمنتشرهاوراقمدتمیانگین
.استرسیدهسا ۳٫۰و۹٫۳بهبه ترتیببا هایندرخصوصیبخشودولتاوراقمدتمیانگین
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بازیگران بازار بدهی
عملکرد بازیگران در یک سال گذشته
عملکرد بازیگران در یک ماه گذشته

در یک سال گذشتهمعاملاتخالص تجمعیروند 



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، خرداد 

بازیگران بازار بدهی

1404یک سا  منتهی به پایان خردادتجمعیمعاملاتبر پایه ار ش فرابورسعمیکرد با یگران با ار بدهی 

24
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میاندرمرکزیبانکپررنگحضور.بوده اندگذشتهماه۱۹طیفرابورسبا اردربدهیاوراقخریدارانخالمبزرگترینسرمایه گذاریصندوق هایوفروشندهخالمبزرگتریندولت
.استبودهدولتیبخشمالیتأمینتسهیلجهتنهادایناراده ا حاکیبدهیاوراقخریداران
مبنایبرمیاسلاخزانهاسنادعرضهشدهسعیگزارشایندر،نمی گرددمنتشرجداگانهصورتبهپیمانکارانتوسط(اخزا)اسلامیخزانهاسنادعرضهبهمربوطاطلاعاتکها آن جا

.شود دهتخمیناوراق،اینمعاملات
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، خرداد 

بازیگران بازار بدهی

1404یک  ماه منتهی به پایان خرداد تجمعیمعاملاتبر پایه ار ش فرابورسعمیکرد با یگران با ار بدهی 

25

.داشته اندراایرانفرابورسبا اردراوراقخریدبیشترینهمت،31٫۹بامرکزیبانکوفروشبیشترینهمت37بادولت،۱۴۰۴خرداددر
ا خصوصیبخشاوراقمعاملات .می گرددانجامسرمایه گذاریصندوق هایسویا عمدتا
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، خرداد 

بازیگران بازار بدهی

1404در یک سا  منتهی به خرداد فرابورسبا یگران با ار بدهی معاملاتخالم تجمعیروند 
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بهرهنرخ های
عملیات بازار باز

ساختار زمانی نرخ بهره
روند نرخ اوراق تسهیلات مسکن



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، خرداد 

بهرهنرخ های

عمییات با ار با 

29

پذیرفتهرایبیشترسفارشاتماهاینطیمرکزیبانکامااست،نداشتهگذشتهماهبهنسبتتوجهیقابلتغییرخردادماهدربا خریدتوافقدرشدهارسا سفارش هایار ش
داشتهصعودیروندماهایندرریپوماندهار شهمچنین.استرسیدههمت۶۳بهویافتهکاهش٪۵۰حدودگذشتهماهانتهایبهنسبتتقاضاما ادار شجهت،بدینواست
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، خرداد 

بهرهنرخ های

و ماه گذشته1404ساختار  مانی نرخ بهره در پایان خرداد 

30
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.استیافتهافزایشاوراقاغیبسررسیدتابا دهخرداد،طیکهمی دهدنشاننمودارهامقایسه
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، خرداد 

بهرهنرخ های

روند نرخ مؤثر اوراق تسهیلات مسکن در مقایسه با نرخ اوراق خزانه

31

.استشدهمحاسبه(تسه)مسکنبانکمسکنتسهیلاتتقدمحقاوراققیمتپایهبرمسکنواممؤثرنرخ
قبلماهمیانگینبهنسبتماهایندرواماینموثرنرخمیانگین.استرسیده٪۳4٫۴بهخردادپایاندربود،رسیده٪۴۰ حدودبه1402سا اواخردرکهمسکنوامموثرنرخ
.استرسیده٪۳۴٫۳بهویافتهافزایش۰٫۴٪

.استبوده٪۳۴٫۷نیزخردادپایاندراخزانرخ.استرسیده٪۳۴٫۹بهویافتهافزایشقبلماهمتوسطبهنسبتدرصدواحد۰٫۴خرداددراخزانرخمتوسط
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صندوق های درآمد ثابت
ارزش دارایی و شمار انواع صندوق ها

تغییر ماهانه ارزش دارایی
تغییرات ماهانه ترکیب دارایی

خالص ورود منابع ماهانه
بازدهی ماهانه



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، خرداد 

صندوق های درآمد ثابت

ار ش دارایی و شمار صندوق ها به تفکیک قابییت معامیه و تقسیم سود در پایان خرداد

33

.شده اندلحاظثابتدرآمدصندوقعنوانبهاهرمیصندوق هایعادیواحد های
.استداشتهرشد٪۰٫۵قبلماهبهنسبتخردادپایاندرثابتدرآمدصندوق هایمدیریتتحتدارایی هایار شمجموع

ثابتدرآمدصندوق هایاغیب.بوده اندسودتقسیمدارایآن هاا ٪۸۹ کهبودهابطالیوصدورثابتدرآمدصندوق های(6۹٪)عمدهبخشمدیریت،تحتدارایی هایار شنظرا 
.هستندسودتقسیمبدون،(٪۸۹ )معامیهقابل

مقایسه ارزش و تعداد صندوق های درآمد ثابت به تفکیک صدور و ابطالی و قابل معامله و نوع تقسیم سود

تعداد سهم (همت)ارزش 
نوع صندوق

تعداد کل تعداد هر بخش درصد کل سهم هر بخش ارزش کل ارزش هر بخش
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79
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قابل معامیه
57 82% 298 بدون تقسیم سود

168 100% 961 مجموع



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، خرداد 

ابطالیصدور و : صندوق های درآمد ثابت

همت۵مقایسه دارایی تحت مدیریت در اردیبهشت و خرداد، صندوق های با دارایی بیش ا  

34
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، خرداد 

ابطالیصدور و : صندوق های درآمد ثابت

همت۵خالم ورود منابع در خرداد، صندوق های با دارایی بیش ا  
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.استشدهخارجابطالیوصدورصندوق هایا همت۵٫۶ماه،ایندر
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، خرداد 

قابل معامله: صندوق های درآمد ثابت

همت۵مقایسه دارایی تحت مدیریت در اردیبهشت و خرداد، صندوق های با دارایی بیش ا  
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، خرداد 

قابل معامله: صندوق های درآمد ثابت

همت۵خالم ورود منابع در خرداد، صندوق های با دارایی بیش ا  
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.استشدهواردمعامیهقابلثابتدرآمدصندوق هایبههمت۹٫۴خالمطوربهماه،ایندر
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، خرداد 

صندوق های درآمد ثابت 

۱۴۰۴در خرداد دارایی هاتغییر ترکیب 

38

.استیافته کاهش٪۳۷٫۱ به٪۳۷٫۶ ا نقدوبانکیسپرده هایو نو٪۴۸٫۸ به٪۴۷٫۱ ا ثابتدرآمدصندوق هایداراییسبدا مشارکتاوراقو نمتوسطگذشتهماهطی
.استیافتهکاهش٪۴٫۵به٪۴٫۷ا ثابتدرآمدصندوق هایداراییسبدا سهامو نمیانگینماهایندر
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، خرداد 

صندوق های درآمد ثابت

، صندوق های با دارایی بیش ا  یک همت۱۴۰۴با دهی صندوق های بدون تقسیم سود در خرداد 
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