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پیرامون گزارش

« همزت»خلاصه شزده، بر مبنای هززار میییزارد تومزان اراشزه شزده و بزرای سزادگی ا  وا ه خوانده شدنساده تردر این گزارش با هدف درج شدهعمده ارقام 
ارهزا در برخی موارد که واحدهای دیگر مدنظر بوده، واحد ارقزام در  یزر جزداو  و نمود. استفاده شده است« هزار میییارد تومان»طولانی ترعبارت به جای

.ذکر شده است

تهران،بورس)چهارگانهبورس هایوبهاداراوراقوبورسسا مانسویا منتشرهرسمیاطلاعاتوداده هاپایهبرنمودارهاوجداو بیشتر
بانکهمچنینوداراییواقتصادیامورو ارتدردولتمالیروابطوعمومیبدهی هایمدیریتمرکز،(انر یبورسوکالابورس،فرابورس ایران

.استشدهتهیه.ا.ا.جمرکزی
ا مرکزیبانکداده هایا آن جا که.شودمنتشرماههرنخستنیمهدرومنظمصورتبهگزارشاینکهاستاینبرکوشش ندرو هچتأخیربامعمولا

شدهاراشهسیبور بانک هایتسهیلاتماندهمبنایبربرآوردیمد یککمکبهبانکینظامتسهیلاتبهمربوطداده هایمی شود،منتشرچندماههتا
.است
وآماریمراجعسویا داده هابرخیاصلاحیاتغییرموضوع،اینعیت.یابندتغییرآتیگزارش هایدرگذشته،بهمربوطداده هایبرخیاستممکن

برخیدریدولتاوراقانتشارحجمبرمبنیفرابورستوسطرسمیاطلاعیهصدورعیی رغمنمونهبرایاست؛تأخیرباهمراهاطلاعاتبرخیانتشاریا
مشارکتاوراقپیرامون.یافته اندافزایشیاکاهشقبیی،اوراقحجموشدهاصلاحبعدماه هایدرارقاماینکهمی شودمشاهدهگاهینمادها،

ا که)مجو صدورتاریخدرآن هااطلاعاتانتشارعدمبه عیتمی شوند،منتشرمرکزیبانکمجو باکهنیزشهرداری ها پایانیرو هایدرمعمولا
ماهندچاوراق،ایناطلاعاتانتشار.نیستدسترسدرگزارشاینانتشارتاریخدرآن هابه رو ودقیقاطلاعات،(می پذیردصورتسا هراسفندماه

اصیهبلافاطلاعاتاینومی شودانجامتهرانبورسدراوراقاینپذیرشاطلاعیهقالبدرمرکزی،بانکسویا مجو صدورا بعدسا چندحتیو
.شدخواهداعما بعدیگزارش هایدر
جعمراا یکهرسویا گذشتهداده هایاصلاحیاوجدیدرسمیاطلاعاتدریافتمحضبهتامی داندمتعهدراخود«ایرانبدهیبا ارجامعگزارش»

.دگردناراشهایرانبدهیاوراقبا ارپیرامونداده هامعتبرترینوبه رو ترینماهانه،گزارش هردربه گونه ای کهنماید؛آن هااصلاحبهاقدامآماری،
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خلاصه مدیریتی

هزر حجم با ار بدهی ایزران، شزامت تسزهیلات بزانکی و اوراق بزدهی، در یزک سزا  منتهزی بزه م
رشد کرده است، درحزالی کزه ار ش بزا ار سزهام، دربرگیرنزده بزورس تهزران و٪۴۷حدود ۱۴۰۴ 

.افزایش یافته است٪۴۰ ایران، در همین با ه حدود فرابورس
نسبت به یک سا  گذشته به عدد ٪٪۹ مانده اوراق بدهی کشور با رشد ۱۴۰۴در پایان مهر 

در (. ٪۸۱)همت ا  آن مربوط بزه اوراق دولتزی اسزت ۱۱۱ ۱٬همت رسیده است که مبیغ ۴٪۰ ۱٬
همززت بززوده ۱۴۶هفززت مززاه گذشززته خززالم تززأمین مززالی دولززت ا  محززت انتشززار اوراق بززدهی 

.است
ا  کززت مانززده اوراق در با ارهززای شززرکت هاسززهم اوراق ۱۴۰۴تززا پایززان مهززر ۱۴۰۱در بززا ه سززا  

. کاهش یافته است٪۱۷به ٪۱۸ سرمایه ا  
همزت رسزیده ۱۴۸رشزد بزه رقزم ٪۱۴بزا شزرکت هاطی هفت مزاه گذشزته مانزده اوراق بزدهی 

همزت بزوده ۹۱ در این با ه  مانی خالم تأمین مالی ایزن ناشزر ا  طریزق اوراق برابزر بزا . است
.است

ا  ایزززن مبیزززغ ٪۶۸ همزززت منتشزززر نمزززوده کزززه ۷۸ بزززه ار ش تزززا ه ایدولزززت اوراق ۱۴۰۴در مهزززر 
همت ۵٫۸در این ماه نیز برابر باانتشاریافتهار ش اوراق شرکتی . تاکنون واگذار شده است

.بوده است
نیزز در شزرکت ها. همزت بزوده اسزت۵۴ خالم انتشار اوراق بدهی دولت در این ماه برابر با 

همچنززین حجززم . نموده انززدهزززار میییززارد تومززان اوراق منتشززر ۵٫۱ایززن مززاه بززه طززور خززالم 
و ۹۵۱ ا برابزر بزبزه ترتیبدر یک سا  گذشزته شرکت هاخالم انتشار اوراق ا  سوی دولت و 

.همت بوده است55
همزت ا  اصزت اوراق شزرکتی، شزش ٪۴ همزت ا  اصزت اوراق دولزت، ۹۹۸در یک سزا  آینزده 

.می گرددهمت ا  اصت اوراق بانکی و هشت همت ا  اصت اوراق شهرداری سررسید 
برابر با ببه ترتیا  سوی بخش دولتی و شرکتی در این ماه منتشرشدهمیانگین مدت اوراق 

درحالی کززهمززاه گذشززته متفززاوت بززوده؛ ۱۱مززدت ایززن اوراق در . سززا  بززوده اسززت۹٫۱و ۱٫۷
سززا  بززوده، میززانگین مززدت اوراق ۱٫۵در ایززن بززا ه برابززر بززا منتشرشززدهمززدت اوراق دولتززی 

.سا  بوده است۱۰ ۹٫شرکتی در یک سا  اخیر برابر 
صززززندوق هایهمززززت فززززروش اوراق، بزرگتززززرین فروشززززنده و ۷۱٫۹ ، دولززززت بززززا ۱۴۰۴در مهززززر 

.بوده اندایران فرابورسهمت، بزرگترین خریدار اوراق در با ار ۵۱٫۶ با سرمایه گذاری

رتیببه تفرابورسبا اردرسرمایه گذاریصندوق هایوبانک هاسویا گذشتهسا یکدر
طوربهدولتبا هایندر.استشدهخریداریخالمطوربهاوراقهمت244و۹۱۸برابر

.استفروختهاوراقهمت552خالم
روند۱۴۰۴مهرطیبا با ارعمییاتدربانک هاتوسطشدهارسا سفارش هایار ش

ماهشهریوربهنسبت٪۱۱متوسططوربهواستکردهحفظقبتماهدوا راخودصعودی
.استیافتهافزایش

ودهکر حفظراخودکاهشیروندنیزمرکزیبانکتوسطشده پذیرفتهسفارش هایار ش
اتقاضوعرضهشکافافزایش.استداشتهکاهشقبتماهبهنسبت٪۸متوسططوربه

درهمت۱۹۰بهکاهش٪۱باریپوماندهواستشدهتقاضاما اددرصدی۴۱رشدموجب
.استرسیدهمهرماهانتهای

٪۱۱ موجبکهداشتهافزایشقبتماهبهنسبت٪۱۱ مهرماهدربانک هانقدینگیتقاضای
مشابهنیزبانکیبیننرخ.استشده٪۱۴هزینهباقاعده منداعتبارگیریماندهدررشد
.استماندهباقی٪۱۴سقفدرقبتماه
ماهبهنسبتسررسید هااغیبدراسلامیخزانهاوراقسررسیدتابا دهماهاینپایاندر

.استنداشتهچشمگیریتغییرقبت
بهمهرپایاندربود،رسیده٪۴۰ حدودبه1402سا اواخردرکهمسکنوامموثرنرخ

بتقماهمیانگینبهنسبتماهایندرواماینموثرنرخمیانگین.استرسیده۹۴٫۵٪
.استرسیده٪۹۴٫۷بهویافتهافزایش۰٫۵٪

.استنداشتهتغییریقبتماهمتوسطبهنسبتوبوده٪٪۹۴٫مهردراخزانرخمتوسط
.استبوده٪۹۴٫۵ماهاینپایاندراخزانرخ

بهنسبتمهرپایاندرثابتدرآمدصندوق هایمدیریتتحتدارایی هایار شمجموع
.استرسیدههمت۱۱۴ ۱٬بهوداشتهرشد٪۵٫۹قبتماه
به٪۴۸٫۱ ا ثابتدرآمدصندوق هایداراییسبدا مشارکتاوراقو نمتوسطمهرماهدر

.استیافته کاهش٪۴۱٫۹ به٪۴۱٫۸ ا نقدوبانکیسپرده هایو نوافزایش۴۸٫۸٪ 
داراییسبدا سهامو نو٪۴٫۴به٪۴٫۶ا صندوق هاواحدو نمیانگینماهایندر

.استرسیده٪۴به٪۹٫۶ا ثابتدرآمدصندوق های
استشدهافزودهثابتدرآمدصندوق هایمنابعبههمت۴۹٫۱خالمطوربهماه،مهردر
صندوق هایسهمهمت۹۱٫۵ وابطالیوصدورصندوق هایبهمتعیقآنهمت۱۱٫۷ که

.استمعامیهقابتثابتدرآمد
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فهرست محتوا

۵/ارزش بازار بدهی 
۶/نمای کیی ا  با ارهای مالی ایران •

۷/با ار بدهی ا  نگاه ناشران اوراق •

۸/با ار بدهی ا  نگاه انواع اوراق •

۹/تأمین مالی با اوراق بدهی 

۱۰ /شرکت هانگاهی به تأمین مالی دولت و •

۱۱/روند انتشار و سررسید اوراق •

۱۸ /در این ماه منتشرشدهاوراق •

۱0/روند فاصیه تا سررسید اوراق •

۱۱/روند مدت اوراق •

۲۲/بازیگران بازار بدهی 
2۹/عمیکرد با یگران در یک سا  گذشته•

2۴/عمیکرد با یگران در یک ماه گذشته •

2۵/در یک سا  گذشته معاملاتخالم تجمعیروند •

۲۷/بهره نرخ های
2۸/عمییات با ار با  •

٪2/ساختار  مانی نرخ بهره •

۹۰ /روند نرخ اوراق تسهیلات مسکن •

۱۱ /صندوق های درآمد ثابت 

۹۱/صندوق هاار ش دارایی و شمار انواع •

۹۹/تغییر ماهانه ار ش دارایی و خالم ورود منابع ماهانه •

۹۸ /تغییرات ماهانه ترکیب دارایی •

٪۹ /با دهی ماهانه •



ارزش بازار بدهی
نمای کلی از بازارهای مالی ایران
بازار بدهی از نگاه ناشران اوراق

بازار بدهی از نگاه انواع اوراق
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ارزش بازار بدهی

ار ش با ارهای مالی ایران

6

.استمنتشرهاوراقاسمیمبلغمبنایبرگزارشایندربدهیاوراقبامرتبطارقامهمگی
ا ایرانفرابورسوتهرانبورسا  .استگرفتهقراربررسیموردآنسهامیبخشصرفا

.بوده اندروبه روگذشتهماهبهنسبت٪۷و٪۴رشدباترتیببه1404مهردربانکیتسهیلاتوبدهیاوراقبا ارار ش

(ارقام به هزار میلیارد تومان)۱۴04تغییرات ارزش بازارهای مالی در مهر 

تغییر نسبت به سال گذشتههتغییر نسبت به ماه گذشت۱۴۰۴٫۷۱۴۰۴٫۶۱۴۰۱٫۷عنوان

با ار بدهی
%48%7 8,670 12,041 12,863تسهیلات بانکی

%39%4 1,076 1,431 1,490اوراق بدهی

با ار سهام
%42%21 6,552 7,705 9,301بورس تهران

%33%13 1,490 1,752 1,987فرابورس ایران

%44%12 17,789 22,928 25,641مجموع

14,354 
56%

11,288 
44%

۱۴۰۴ار ش با ار دارایی های مالی در پایان مهر 

با ار بدهی
با ار سهام

12,863 
90%

1,490 
10%

۱۴۰۴مهر ار ش با ارهای بدهی در پایان 

یتسهیلات بانک
اوراق بدهی

9,301 
82%

1,987 
18%

۱۴۰۴ار ش با ارهای سهام در پایان مهر

بورس تهران
فرابورس ایران
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ارزش بازار بدهی

ار ش با ار به تفکیک ناشران

7

.استداشتهقراردولتاختیاردر۱۴۰۴مهردرایرانبدهیاوراقبا ارار شا ۸۱٪
ا امایافته،کاهش(٪۸۴ سهمبا)۱۴۰۰سا  بهنسبت1401سا پایاندربا اراینا دولتسهم
.استبودهافزایشبهروآنسهمهمواره۱۴۰۴مهرپایانتاسا اینپایان

ودولتیبدهیاوراقبا ارار شو٪۱۹سا آغا بهنسبتبدهیاوراقبا ارار ش۱۴۰۴مهرپایاندر
.بوده اندروبه رو٪۱۴و٪۱۶رشدباترتیببهشرکتی

سهم از ارزش بازار بدهی به تفکیک ناشر(ارقام به هزار میلیارد تومان)ارزش اوراق بازار بدهی به تفکیک ناشر 

۱۴۰۴٫۷140314021401۱۴۰۴٫۷140314021401ناشر

%76%75%80%81 521 717 965 1,212دولتی

%18%17%18%17 126 164 217 248شرکتی

%4%5%0%0 25 50 5 6*بانکی

%2%2%2%2 15 19 26 25شهرداری

%100%100%100%100 688 951 1,213 1,490مجموع

.بوده اندبانک هااوراق بانکی دربرگیرنده اوراق گام و اوراقی است که ناشر آن *

81%

17%

0% 2%
۱۴۰۴سهم ناشران ا  ار ش با ار بدهی در پایان مهر 

دولتی
خصوصی
*بانکی

شهرداری
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ارزش بازار بدهی

ار ش با ار به تفکیک نوع اوراق

8

.کرده اندواگذارمرابحهاوراقبهرابدهیاوراقبا ارار شا خودسهمسیفواجارهخزانه،اوراقگذشته،سا  هایدر
.استبودههمراه٪۵و٪۹۰ رشدبابه ترتیبسا آغا بهنسبت۱۴۰۴سا مهردرخزانهومرابحهاوراقماندهار ش
.استشرکتیمرابحهاوراقواراددولتیاوراقدربرگیرنده کهدارداختصاصمرابحهاوراقبه۱۴۰۴مهرپایاندربدهیبا ارار شا ۷۰٪ 

سهم انواع اوراق از ارزش بازار بدهی(ارقام به هزار میلیارد تومان)ارزش اوراق بازار بدهی به تفکیک نوع 

۱۴۰۴٫۷140314021401۱۴۰۴٫۷140314021401نوع اوراق

%41%44%66%70 296 418 796 1,037مرابحه

%32%38%22%18 229 357 262 275خزانه

%10%9%8%7 71 87 98 111اجاره

%4%2%2%2 26 14 26 36سیف

%2%2%2%2 16 19 26 25مشارکت

%8%0%0%0 54 0 5 6گام

%0%0%0%0 0 0 0 1مرابحه کوچک

%0%5%0%0 0 50 0 0قرض الحسنه

%4%1%0%0 25 5 0 0منفعت

%0%0%0%0 0 0 0 0خرید دین

%0%0%0%0 0 0 0 0رهنی

%100%100%100%100 717 951 1,208 1,490مجموع



تأمین مالی با اوراق بدهی
شرکت هانگاهی به تأمین مالی دولت و 

روند ارزش انتشار اوراق
روند ارزش سررسید اوراق

در این ماهمنتشرشدهاوراق 
روند فاصله تا سررسید اوراق

انتشاریافتهروند مدت اوراق 
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تأمین مالی با اوراق بدهی

۱۴۰۴تا پایان مهر شرکت هاروند تأمین مالی دولت و 

10

برابر۱۴۰۴مهرپایانتاسا آغا ا دولتمالیتأمینخالما ین روشده؛سررسیدآنا همت۱۵۱ درحالی کهنمود،منتشرتا هاوراقتومانمیییاردهزار۸٪۹ ماهاینپایانتادولت
.استبودههمت۱۴۶

.استبودهروبه روماهاینپایانتاتومانیمیییاردهزار۹۱ مالیتأمینخالمباپیشیناوراقا همت۱۱سررسیدوجدیداوراقتومانمیییاردهزار۴۴انتشارباشرکت ها

(ارقام به هزار میلیارد تومان)اوراق بخش دولتی 

۱۴۰۴٫۷140314021401عنوان

 441 521 717 965مانده آغا  سا 
 224 351 475 398ار ش انتشار

(143)(155)(227)(152)ار ش سررسید
 521 717 965 1,212مانده پایان دوره

 81 351 248 246خالص تأمین مالی

(ارقام به هزار میلیارد تومان)اوراق شرکتی 

۱۴۰۴٫۷140314021401عنوان

 68 126 164 217مانده آغا  سا 

 70 60 76 44ار ش انتشار

(12)(22)(24)(12)ار ش سررسید

 126 164 217 248مانده پایان دوره

 57 38 52 31خالص تأمین مالی

.نمی گیرندسود را در بر جدو  هاارقام *



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، مهر 

تأمین مالی با اوراق بدهی

روند تأمین مالی با اوراق بدهی گام

11

واستکردهروبرومنابعکاهشباراتولیدبخشمرکزیبانکانقباضیسیاست های
ا کهگاماوراقانتشاربا ار،درمالیمنابعکمبودوجودبا دررمایهستأمینبرایماهیتا

.گردیدمنتشر1403سا دریکسالهتوقفا پسبوده،اقتصادیبنگاه هایگردش
اینبرایسررسیدی1403سا دربنابرایننشده،منتشرگاماوراق1402سا در

.استنداشتهوجوداوراق
ار شبهشهروسپهمیی،کشاور ی،بانکسویا تا ه ایگاماوراق۱۴۰۹سا در

.شده اندمنتشرتومانمیییاردهزار۵٫۱تقریبی
وشدهمنتشرتا هگاماوراقتومانمیییاردهزار۱٫۸ماهاینپایانتاامسا آغا ا 

خالممهرپایانتابنابراین؛شده اندسررسیداوراقاینا میییاردهزار۱٫۱همزمان
.استبودهتومانمیییارد۶۰۰بابرابرگاماوراقطریقا مالیتأمین

(ارقام به هزار میلیارد تومان)اطلاعات تأمین مالی با اوراق گام 

۱۴۰۴٫۷۱۴۰۱۱۴۰۲۱۴۰۱عنوان

 6.3 53.9 0.0 5.2مانده آغا  دوره

 54.6 0.0 5.2 2.8ار ش انتشار

(7.0)(53.9) 0.0(2.2)ار ش سررسید

 53.9 0.0 5.2 5.8مانده پایان دوره

 47.6(53.9) 5.2 0.6خالص تأمین مالی
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، مهر 

تأمین مالی با اوراق بدهی

ماه گذشته۱۱روند انتشار اوراق بدهی در 

12

٪۴۷رشدو٪٪افتباگذشتهسا مشابهماهدرمنتشرشدهاوراقحجمبهنسبتکهنمودهمنتشرهمت۵٫۸و۷۸٫۰ ار شبابه ترتیبتا ه ایاوراقشرکت هاودولت۱۴۰۴مهردر
.استبودههمراه

(ارقام به هزار میلیارد تومان)ماه گذشته به تفکیک ناشر ۱۲در منتشرشدهارزش اوراق بدهی 

تاریخ
ناشر

جمع
شهرداریبانکیشرکتیدولتی

۱۴۰۹٫۸0.0 3.6 0.0 0.0 4 
۱۴۰۹٫٪25.0 9.1 0.3 6.7 41 
۱۴۰۹٫ ۱۰25.0 4.2 0.5 1.9 31 
۱۴۰۹٫ ۱۱75.0 10.3 0.0 1.7 87 
۱۴۰۹٫۱۱95.0 14.6 2.8 0.0 110 
۱۴۰۴٫۱45.0 5.6 0.0 0.0 51 
۱۴۰۴٫۱0.0 4.2 1.0 0.0 4 
۱۴۰۴٫۹75.0 6.0 1.2 0.0 80 
۱۴۰۴٫۴75.0 9.8 0.0 0.0 85 
۱۴۰۴٫595.0 1.7 0.0 0.0 97 
۱۴۰۴٫۶30.0 10.7 0.0 0.0 41 
۱۴۰۴٫۷78.0 5.8 0.5 0.0 84 

 720 10 6 85 618ماه گذشته12جمع 
 59 1 1 7 52میانگین



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، مهر 

تأمین مالی با اوراق بدهی

ماه گذشته۱۱روند سررسید اوراق بدهی در 

13

.(همت۱۱ماههردرمیانگینطوربه)استشدهسررسیددولتبدهیاوراقاصتا همت2۶۶گذشتهماه۱۱در
.استشدهسررسیددولتاوراقا تومانمیییاردهزار۱۴۰۴،۱۴٫۰مهردر

.استبودههمت۷۱۰بابرابربا ههمیندرانتشارحجمدرحالی کهبوده،همت۰۶ 3بابرابرگذشتهماه۱۱درسررسیدشدهاوراقمجموع

(ارقام به هزار میلیارد تومان)ماه گذشته به تفکیک ناشر ۱۲در ( بدون احتساب سود)روند سررسید اوراق بدهی 

تاریخ
ناشر

جمع
شهرداریبانکیشرکتیدولتی

۱۴۰۹٫۸27.7 1.3 0.0 0.0 29 
۱۴۰۹٫٪20.8 5.7 0.0 0.0 26 
۱۴۰۹٫ ۱۰23.1 0.0 0.0 0.0 23 
۱۴۰۹٫ ۱۱19.3 8.0 0.0 0.0 27 
۱۴۰۹٫۱۱23.5 3.1 0.1 6.1 33 
۱۴۰4٫10.0 2.0 0.2 0.0 2 
۱۴۰۴٫۱12.8 1.6 0.2 0.0 15 
۱۴۰۴٫۹29.2 0.5 0.0 0.1 30 
۱۴۰۴٫۴23.5 2.7 0.0 0.4 27 
۱۴۰۴٫۵32.0 1.5 0.8 0.0 34 
۱۴۰۴٫۶30.0 3.6 0.5 0.3 34 
۱۴۰۴٫۷24.0 0.7 0.5 0.1 25 

 306 7 2 31 266ماه گذشته12جمع 
 25 1 0 3 22میانگین



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، مهر 

تأمین مالی با اوراق بدهی

ماه گذشته۱۱روند انتشار و سررسید اوراق بدهی در 

14
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، مهر 

تأمین مالی با اوراق بدهی

ماه گذشته۱۱روند انتشار و سررسید انواع اوراق دولتی در 

15

ا ورقهدو۱۴۰۴فروردیندر،1403سا دراخزاانتشارتوقفعیی رغم .گردیدمنتشرهمت۴۵ مبیغبهمجموعا
.شده اندسررسیدماهایندردولتگذشتهاوراقاصتا همت۱۴درحالی کهشده،منتشرتومانمیییاردهزار۷۸ ار شبهمرابحهاوراقتنهاگذشتهماههمانند۱۴۰۴مهردر
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، مهر 

تأمین مالی با اوراق بدهی

ماه گذشته۱۱روند خالم تأمین مالی با اوراق بدهی در 

16

.استبودهتومانمیییاردهزار۵۵و۹۵۱ بابرابربه ترتیبگذشتهیک سا درشرکت هاودولتسویا مالیتأمینخالم
.استبودههمراه٪٪و٪۷۹رشدبابه ترتیبگذشتهسا درآنمشابهمدتبهنسبت۱۴۰۴سا آغا ینماههفتدرشرکت هاودولتمالیتأمینخالم
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، مهر 

تأمین مالی با اوراق بدهی

ماه آینده۱۱روند سررسید اوراق بدهی در 

17

نسبتآیندهماه۱۱درشرکت هاودولتاوراقسررسیدحجمدرحالی کهبود،خواهدگذشته ماه۱۱درآنار شا بیشتر٪۹۱ آیندهماه۱۱دربدهیبا اراوراقسررسیدهایمجموع
.می یابندافزایشدرصد٪۵و۱۷ترتیببهگذشتهماه۱۱به
.بودخواهدهمت۴و۱۸ بابرابربه ترتیبشرکتیودولتیاوراقبرایرقماین.می شودسررسیدبا اردرموجوداوراقاصتا همت۹۹میانگینطوربهماههردرآیندهماه12در

(ارقام به هزار میلیارد تومان)ماه آینده به تفکیک ناشر ۱۲در ( بدون احتساب سود)روند سررسید اوراق بدهی 

تاریخ
ناشر

جمع
شهرداریبانکیشرکتیدولتی

۱۴۰۴٫۸43.0 2.3 0.3 0.0 46 
۱۴۰۴٫٪31.0 1.0 0.5 0.0 33 
۱۴۰۴٫ ۱۰28.0 8.0 1.0 0.0 37 
۱۴۰۴٫ ۱۱28.0 1.3 2.3 0.0 32 
۱۴۰۴٫۱۱22.3 9.9 0.0 8.0 40 
۱۴۰5٫10.0 0.0 0.0 0.0 0 
۱۴۰۵٫۱0.0 1.3 1.2 0.0 2 
۱۴۰۵٫۹12.2 3.5 0.0 0.0 16 
۱۴۰۵٫۴45.0 7.0 0.0 0.0 52 
۱۴۰۵٫۵50.1 7.1 0.5 0.0 58 
۱۴۰۵٫۶39.0 6.6 0.0 0.0 46 
۱۴۰۵٫۷39.6 0.7 0.0 0.0 40 

 401 8 6 49 338ماه آینده12جمع 
%31%15%153%59%27ماه گذشته۱۲تغییر نسبت به 

 33 1 0 4 28میانگین



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، مهر 

تأمین مالی با اوراق بدهی

ا  سوی دولتمنتشرشدهاوراق 

18

.شده اندواگذاراوراقاینا ٪۶۸ وبوده اندمرابحهنوعا همگیکهشدهمنتشراوراقهمت۷۸ دولتسویا ۱۴۰۴مهردر

(ارقام به میلیارد تومان)۱۴۰۴در مهر انتشاریافتهمشخصات اوراق دولتی 

بازار*مبلغ واگذارشدهمبلغ انتشارتاریخ سررسیدتاریخ انتشارناشرنماد

233اراد

و ارت امور اقتصاد و دارایی

1404/07/011406/10/018,000 7,600 

فرابورس

 9,220 2341404/07/081407/08/0810,000اراد
 6,650 2351404/07/151406/09/157,000اراد
 5,550 2361404/07/151407/08/1510,000اراد
 9,230 2371404/07/151407/07/1510,000اراد
 4,760 2381404/07/221406/10/225,000اراد
 0 2391404/07/221407/09/2210,000اراد
 7,690 2401404/07/291407/08/298,000اراد
 2,010 2411404/07/291406/09/2910,000اراد

 52,710 78,000مجموع 
.نتایج حراج اوراق اسلامی ا  سوی بانک مرکزی تا تاریخ نگارش گزارش استگزارش هایدر آخرین اعلام شدهمبنای محاسبه ارقام *



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، مهر 

تأمین مالی با اوراق بدهی

شرکت هاا  سوی منتشرشدهاوراق 

19

.استبودهکوچکمرابحهنوعا آنباقی ماندهوبوده سیفنوعا آن٪۹۷ومرابحهنوعا ماهایندرشرکتیاوراقا ۶۰٪

(ارقام به میلیارد تومان)۱۴۰۴در مهر انتشاریافتهاوراق شرکتی 

نوع اوراقمتعهد پذیره نویسی(سال)مدت اوراق تاریخ سررسیدتاریخ انتشارناشرنماد
یکمبلغ انتشار به تفک

بازار
نمادناشر

فرابورس  2,500 2,500مرابحه تأمین سرمایه میت 1404/07/051408/07/054.0پتروشیمی تابان فردا 26تابان

فرابورس  50 535مرابحه فاقد متعهد پذیره نویس 1404/07/131408/07/134.0فارمدسروش مانا 08مانافارمد

08آرگون
1404/07/141408/07/144.0نورد ایرانیان آرگونصنایع فیزی 

معیار سرمایه گذاریمشاور 
 500مرابحه 

485 
فرابورس 

 15تأمین سرمایه کاردان 08آرگون

فرابورس  100 100مرابحه گروه خدمات کاریزما 1404/07/161408/07/164.0بالین تک 08بالین تک

فرابورس  200 200مرابحه کوچک فاقد متعهد پذیره نویس 1404/07/201406/01/201.5صاف فییم نوین آذربایجان 06صاف فییم

1عدیز 
1404/07/201406/07/202.0بهمن دیز  

تأمین سرمایه تمدن 
 2,000سیف 

1,500 
بورس کالا 

 500هامر سبدگردان2عدیز 

بورس  200 200مرابحهلوتوستأمین سرمایه 1404/07/211408/07/214.0داروسا ی امین 807صامین

فرابورس  100 100مرابحه پذیره نویسفاقد متعهد 1404/07/261408/07/264.0صنعت خشکبار و حبوبات کوروش 08کوروش

بورس کالا  100 100سیف فاقد متعهد پذیره نویس 1404/07/261406/07/262.0آرمان موتور ارگ عموتور

 5,750مجموع



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، مهر 

تأمین مالی با اوراق بدهی

میانگین مو ون فاصیه تا سررسید مانده اوراق

20

.می آیددستبهآنسررسیدتافاصیهدرماهپایاندرناشرآناوراقماندها ورقهرار شسهمحاصت ضربمجموعا ماههرپایاندرناشرهراوراقمو ونسررسیدتافاصیه
.استرسیدهسا ۱٪۱٫ یربهتدریجیبه صورتمیانگیناینآنا پسامارسیدهسا ۹٫۱بهافزایشیروندیبا1401پایانتاشرکتیاوراقسررسیدتافاصیهمیانگین
بهماهایندرآنمیانگینکهبه گونه ایداشته؛کاهشی ایکم وبیشروندآنا پسبود،رسیدهسا ۱٫۰بیشینهبه۱۴۰۰اردیبهشتتاکهدولتیاوراقسررسیدتافاصیهمیانگین

.استرسیدهسا ۵۴ ۱٫رقم
ا کهمعنابدیناست؛سالانهالگویدارای۱۴۰۱پایانتاشهرداریاوراقسررسیدتافاصیهمیانگین همراهسا طو درپیوستهکاهشویک بارهافزایشباسا هرپایاندرغالبا
نسبتاندکیکاهشبا۱۴۰۴مهردرشهرداریاوراقسررسیدتافاصیهمو ونمیانگین.استسا هرپایانیماهدرشهرداری هابهاوراقانتشارمجو اراشهمسئیهاینعیت.می شود

.استرسیدهسا ۱٫۴۶بهگذشتهماهبه
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، مهر 

تأمین مالی با اوراق بدهی

در هر ماهانتشاریافتهمیانگین فاصیه تا سررسید اوراق  جدید 
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بازیگران بازار بدهی
عملکرد بازیگران در یک سال گذشته
عملکرد بازیگران در یک ماه گذشته

در یک سال گذشتهمعاملاتخالص تجمعیروند 



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، مهر 

بازیگران بازار بدهی

1404یک سا  منتهی به پایان مهر تجمعیمعاملاتبر پایه ار ش فرابورسعمیکرد با یگران با ار بدهی 
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، مهر 

بازیگران بازار بدهی

1404یک  ماه منتهی به پایان مهر تجمعیمعاملاتبر پایه ار ش فرابورسعمیکرد با یگران با ار بدهی 
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، مهر 

بازیگران بازار بدهی

1404در یک سا  منتهی به مهر فرابورسبا یگران با ار بدهی معاملاتخالم تجمعیروند 

26

خالم 
خرید

خالم 
فروش

با.ته اندداشقراراوراقخریدارجایگاهدرملایم،شیبباهرچندمداوم،طوربهوبوده اندبرخوردارعمیکرددرنسبیثباتا سرمایه گذاریصندوق هایگذشته،سا یکدر
رخ هاینجذابیتمانندعوامییتأثیرتحتمی توانداوراقخریددرسرمایه گذاریصندوق هایرفتارتغییر.استیافتهکاهشآن هاخریدحجمگذشتهماه هایدرحا ،این
یاخریدیماتتصمبربسزاییتأثیرصندوق هاایندسترسدرمالیمنابعوبا ارشرایطهمچنین.باشدسرمایه گذارینصابحدنظیرقانونیالزاماتودولتیاوراقسود

بانک هاعمجمودراماکرده،تجربهمختیفماه هایدرراتوجهیقابتنوساناتبانکیاوراقفروشوخریدرفتارآنکهوجودبانیز،بانکیسیستمدر.داردآن هااوراقفروش
.داشته اندعهدهبررادولتمالیتأمینبارا  یادیبخش

(800)
(700)
(600)
(500)
(400)
(300)
(200)
(100)

0
100
200
300
400
500
600
700
800

ت 
ملا

عا
 م
عی

جم
ش ت

ر 
م ا

خال
(

ت
هم

)

عرضه اسناد خزانه اسلامی عرضه دولت عرضه اوراق بخش خصوصی سایر فعالان با ار سرمایه  صندوق های سرمایه گذاری بانک مرکزی بانک ها



بهرهنرخ های
عملیات بازار باز

ساختار زمانی نرخ بهره
روند نرخ اوراق تسهیلات مسکن



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، مهر 

بهرهنرخ های

عمییات با ار با 
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، مهر 

بهرهنرخ های

عمییات با ار با 
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، مهر 

بهرهنرخ های

و ماه گذشته1404ساختار  مانی نرخ بهره در پایان مهر 
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، مهر 

بهرهنرخ های

روند نرخ مؤثر اوراق تسهیلات مسکن در مقایسه با نرخ اوراق خزانه
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.استشدهمحاسبه(تسه)مسکنبانکمسکنتسهیلاتتقدمحقاوراققیمتپایهبرمسکنواممؤثرنرخ
٪۰٫۵قبتماهمیانگینبهنسبتماهایندرواماینموثرنرخمیانگین.استرسیده٪۹۴٫۵بهمهرپایاندربود،رسیده٪۴۰ حدودبه1402سا اواخردرکهمسکنوامموثرنرخ
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صندوق های درآمد ثابت
ارزش دارایی و شمار انواع صندوق ها

تغییر ماهانه ارزش دارایی
تغییرات ماهانه ترکیب دارایی

خالص ورود منابع ماهانه
بازدهی ماهانه



۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، مهر 

صندوق های درآمد ثابت

ار ش دارایی و شمار صندوق ها به تفکیک قابییت معامیه و تقسیم سود در پایان مهر
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.شده اندلحاظثابتدرآمدصندوقعنوانبهاهرمیصندوق هایعادیواحد های
.استداشتهرشد٪۵٫۹قبتماهبهنسبتمهرپایاندرثابتدرآمدصندوق هایمدیریتتحتدارایی هایار شمجموع

ثابتدرآمدصندوق هایاغیب.بوده اندسودتقسیمدارایآن هاا ٪۸۹ کهبودهابطالیوصدورثابتدرآمدصندوق های(59٪)عمدهبخشمدیریت،تحتدارایی هایار شنظرا 
.هستندسودتقسیمبدون،(٪۸۵)معامیهقابت

مقایسه ارزش و تعداد صندوق های درآمد ثابت به تفکیک صدور و ابطالی و قابل معامله و نوع تقسیم سود

تعداد سهم (همت)ارزش 
نوع صندوق

تعداد کل تعداد هر بخش درصد کل سهم هر بخش ارزش کل ارزش هر بخش
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، مهر 

ابطالیصدور و : صندوق های درآمد ثابت

همت۵مقایسه دارایی تحت مدیریت در شهریور و مهر، صندوق های با دارایی بیش ا  
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، مهر 

ابطالیصدور و : صندوق های درآمد ثابت

همت۵خالم ورود منابع در مهر، صندوق های با دارایی بیش ا  
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.استشدهواردابطالیوصدورثابتدرآمدصندوق هایبهتومانمیییاردهزار۱۱٫۷ ماه،ایندر
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، مهر 

قابل معامله: صندوق های درآمد ثابت

همت۵مقایسه دارایی تحت مدیریت در شهریور و مهر، صندوق های با دارایی بیش ا  
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، مهر 

قابل معامله: صندوق های درآمد ثابت

همت۵خالم ورود منابع در مهر، صندوق های با دارایی بیش ا  
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.استشدهواردمعامیهقابتثابتدرآمدصندوق هایبهتومانمیییاردهزار۹۱٫۵ خالمطوربهماه،ایندر
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، مهر 

صندوق های درآمد ثابت 

۱۴۰۴در مهر دارایی هاتغییر ترکیب 
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.استیافته کاهش٪۴۱٫۹ به٪۴۱٫۸ ا نقدوبانکیسپرده هایو نوافزایش٪۴۸٫۸ به٪۴۸٫۱ ا ثابتدرآمدصندوق هایداراییسبدا مشارکتاوراقو نمتوسطمهرماهدر
.استرسیده٪۴به٪۹٫۶ا ثابتدرآمدصندوق هایداراییسبدا سهامو نو٪۴٫۴به٪۴٫۶ا صندوق هاواحدو نمیانگینماهایندر
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۱۴۰۴گزارش جامع بازار بدهی ایران، مهر 

صندوق های درآمد ثابت

، صندوق های با دارایی بیش ا  یک همت۱۴۰۴با دهی صندوق های بدون تقسیم سود در مهر 
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.استشدهمحاسبهآن هاNAVتغییراتاساسبرصندوق هابا دهی
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